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也会显著下降。今年有

的一幕。

的预期增强。

持，异常气候带来的潜在利多鼓舞投机多头的买入。

电话：0571-85155132 

邮编：310000 

地址：杭州市下城区万寿亭 13号 

网址 http://www.zjncf.com.cn 

农产品组 

相关报告 

 

2021-

棉花每周观察—— 

不确定性消除  棉市摆脱后顾之忧

行情分析： 

 

在国内外棉市的不确定性（USDA 种植报告、国内抛储）消除后，

棉价呈现较强的上攻意愿，已站在多头排列的均线系统之上，后市有

望继续挑战前高。 

目前下游生产形势良好，淡季特征不明显，纺企利润水平较高，

对棉价有较高的接受能力，8~9 月份内销市场将迎来产销旺季。

棉花社会库存从年初的高位下降至目前相对合理水平：其中商业

库存下降明显，新棉上市之前，国产棉库存压力不大；相对较高的工

业库存更多折射出用棉企业对后市的乐观预期。

优质棉存在一定程度的结构性失衡，而新年度国内外长绒棉种植

也会显著下降。今年有轧花厂提前锁定资源，有

的一幕。 

抛储量符合市场预期，其附加条件使得市场对棉价难以大幅下跌

的预期增强。 

美棉投机多头部位在保持着高于往年水准的情况下，近期继续增

持，异常气候带来的潜在利多鼓舞投机多头的买入。
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棉市摆脱后顾之忧 

  

种植报告、国内抛储）消除后，

棉价呈现较强的上攻意愿，已站在多头排列的均线系统之上，后市有

目前下游生产形势良好，淡季特征不明显，纺企利润水平较高，

月份内销市场将迎来产销旺季。 

棉花社会库存从年初的高位下降至目前相对合理水平：其中商业

库存下降明显，新棉上市之前，国产棉库存压力不大；相对较高的工

业库存更多折射出用棉企业对后市的乐观预期。 

优质棉存在一定程度的结构性失衡，而新年度国内外长绒棉种植

轧花厂提前锁定资源，有望重演去年新棉抢购

抛储量符合市场预期，其附加条件使得市场对棉价难以大幅下跌

美棉投机多头部位在保持着高于往年水准的情况下，近期继续增

持，异常气候带来的潜在利多鼓舞投机多头的买入。 
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一、 行情走势 

本周棉市基本围绕消息面展开，

国内外重要消息出台（分别是 USDA

盘面出现剧烈波动。 

1、USDA 报告 

周三晚间，美国农业部发布了

万英亩，比去年下降了 3%。这个

利多变利空的一幕，美棉一度呈现

导致大跌的因素大致如下：

美关系短期难以改善导致中国买方不断取消下年度棉花合同。

总体来看，下跌原因过于勉强，

疑，因此，次日国内外棉花就对下跌进行了反向修正，期价止跌反弹。

2、国储抛储 

周五，中国储备棉管理有限公司

这个市场关注多时的利空在公布后，盘面也做了反向应对，利空兑现似乎消除了市场担忧，

郑棉表现出积极上攻的走势：创出了近期高点，后市预计还将挑战新高。

我们可以看到，美棉投机多头部位在保持着高于往年水准的情况下，近期继续增持。异常

气候给农产品市场带来潜在利多，也鼓舞了投机多头的买入行为。

图 1： 郑棉与美棉走势 

数据来源：WIND  新世纪期货 
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本周棉市基本围绕消息面展开，走势也相应分为两个阶段：上半周盘面平静，投资者等待

USDA 的种植报告和国储的抛储安排）；下半周，伴随消息出台，

美国农业部发布了 2021 年种植面积报告，2021 年，美国棉花种植面积为

这个数据基本在机构、涉棉企业、交易商的预料之中，

美棉一度呈现崩盘式下跌，郑棉也随之下挫，不过跌幅相对温和

导致大跌的因素大致如下：美元指数上涨、多头获利平仓、生长中的美棉优良率较高、中

美关系短期难以改善导致中国买方不断取消下年度棉花合同。 

下跌原因过于勉强，在全球棉花消费的继续恢复向好的背景下

就对下跌进行了反向修正，期价止跌反弹。 

中国储备棉管理有限公司公布了 2021 年中央储备棉轮出实施细则。

这个市场关注多时的利空在公布后，盘面也做了反向应对，利空兑现似乎消除了市场担忧，

郑棉表现出积极上攻的走势：创出了近期高点，后市预计还将挑战新高。

我们可以看到，美棉投机多头部位在保持着高于往年水准的情况下，近期继续增持。异常

气候给农产品市场带来潜在利多，也鼓舞了投机多头的买入行为。 

期货收盘价(活跃合约):棉花 期货结算价(连续):NYMEX棉花(右轴)

21-02-28 21-03-31 21-04-30 21-05-31

也相应分为两个阶段：上半周盘面平静，投资者等待

的种植报告和国储的抛储安排）；下半周，伴随消息出台，

年，美国棉花种植面积为 1170

数据基本在机构、涉棉企业、交易商的预料之中，市场演绎了

，郑棉也随之下挫，不过跌幅相对温和。 

美元指数上涨、多头获利平仓、生长中的美棉优良率较高、中

的背景下，有“假摔”嫌

 

年中央储备棉轮出实施细则。 

这个市场关注多时的利空在公布后，盘面也做了反向应对，利空兑现似乎消除了市场担忧，

郑棉表现出积极上攻的走势：创出了近期高点，后市预计还将挑战新高。 

我们可以看到，美棉投机多头部位在保持着高于往年水准的情况下，近期继续增持。异常
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图 2： 美棉非商业多头持仓 

数据来源：WIND  新世纪期货 

 

二、 国内棉花产销 

据国家棉花市场监测系统对

国新棉采摘和交售基本结束。下表数据按照国内棉花预计产量

表 1：棉花产销进度 

生产环节 指标 

交售 交售量（单位：万吨）

加工 加工率 

加工量（单位：万吨）

销售 销售率 

销售量（单位：万吨）

从加工量和交售量看，明显高于往年，说明棉花本年度最终产量应该高于预期。

销售量较往年更是显著提高，在棉花收获时，棉商和现货公司的积极抢购使得资源很快发

生转移，目前棉花大多掌握在纺企和

 

三、 棉花抛储 

7 月 2 日，中国储备棉管理有限公司（以下简称中储棉公司）制订

轮出实施细则。销售时间为 2021

交易时间为 15:00 开始交易，15:15

本年度轮出中央储备棉原则上为

称“交易市场”)公开竞价挂牌销售。

3 

据国家棉花市场监测系统对 14 省区 46 县市 960 户农户调查数据显示，

下表数据按照国内棉花预计产量 595.0 万吨测算

本年度 同比 

交售量（单位：万吨） 595 11.2 

100% 0.2% 

加工量（单位：万吨） 595 12.3 

99.1% 9.7% 

销售量（单位：万吨） 589.6 67.7 

明显高于往年，说明棉花本年度最终产量应该高于预期。

销售量较往年更是显著提高，在棉花收获时，棉商和现货公司的积极抢购使得资源很快发

棉花大多掌握在纺企和大型棉商手中。 

中国储备棉管理有限公司（以下简称中储棉公司）制订了

2021 年 7 月 5 日至 2021 年 9 月 30 日的国家法定工作日。每日具体

15:15 开始 30 秒倒计时，15:30 开始 15 秒倒计时，直至闭市。

本年度轮出中央储备棉原则上为 2011- 2013 年度生产，通过全国棉花交易市场

公开竞价挂牌销售。轮出中央储备棉的销售底价按《中央储备棉轮出销售底价

 

户农户调查数据显示，截至 7月 2日，全

万吨测算。 

较四年均值 

16.6 

0.4% 

19.0 

13.4% 

96.3 

明显高于往年，说明棉花本年度最终产量应该高于预期。 

销售量较往年更是显著提高，在棉花收获时，棉商和现货公司的积极抢购使得资源很快发

了 2021 年中央储备棉

日的国家法定工作日。每日具体

秒倒计时，直至闭市。 

通过全国棉花交易市场(以下简

轮出中央储备棉的销售底价按《中央储备棉轮出销售底价
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计算公式》确定，质量等级价差按中国棉花协会公布的

上市中央储备棉数量和实际批次的销售底价届时以公布

当国内市场棉花现货价格指数连续

停交易；当国内市场棉花现货价格指数连续

交易。 

几个需要注意的时间节点：

—货款结算，在成交后次日起

账后的 2 个工作日内开具《储备棉出库单》；

日起 10 个工作日（含）内办理提货。

中国储备棉管理有限公司定于

表 2：7月 5日储备棉销售挂牌库点及交易数量汇总表

省份 

安徽 

河北 河北恒通棉花仓储有限公司

河南 
舞钢市中昌物流有限责任公司

湖南 

江苏 

江西 

山东 

山东禹城中仁仓储服务有限公司

天津 
天津宏棉股份有限公司杨柳青仓库

浙江 
浙江特产中棉物流有限公司

4 

计算公式》确定，质量等级价差按中国棉花协会公布的 2021 年 6 月棉花质量差价表执行。每日

上市中央储备棉数量和实际批次的销售底价届时以公布的数据为准。 

当国内市场棉花现货价格指数连续 3个工作日累计跌幅超过 500 元/吨时，下个工作日起暂

停交易；当国内市场棉花现货价格指数连续 3个工作日累计不再下跌时，下个工作日重新启动

几个需要注意的时间节点：3 天—签订合同，在成交后次日起 3 个工作日内完成；

在成交后次日起 5 个工作日内完成；2 天—办理提货单，

个工作日内开具《储备棉出库单》；10 天—提货要求，《储备棉出库单》开具之

个工作日（含）内办理提货。 

中国储备棉管理有限公司定于 7月 5日上市销售储备棉重量 9542.299

日储备棉销售挂牌库点及交易数量汇总表 

承储库 当日挂拍数量（吨）

合计 9542.299

安徽九阳物流有限公司 474.767

中储棉阜阳有限公司 689.313

河北恒通棉花仓储有限公司 961.373

舞钢市中昌物流有限责任公司 938.309

中储棉漯河有限公司 260.168

中储棉岳阳有限公司 473.685

中储棉徐州有限公司 857.445

中储棉九江有限公司 848.468

山东禹城中仁仓储服务有限公司 640.527

中储棉德州有限责任公司 466.348

中储棉菏泽有限责任公司 562.861

天津宏棉股份有限公司杨柳青仓库 524.649

天津中储棉有限公司 951.585

浙江特产中棉物流有限公司 299.07

中储棉绍兴有限公司 593.731

 

月棉花质量差价表执行。每日

吨时，下个工作日起暂

个工作日累计不再下跌时，下个工作日重新启动

个工作日内完成；5 天

，中储棉公司确认到

《储备棉出库单》开具之

9542.299 吨，共 42 捆。 

当日挂拍数量（吨） 

9542.299 

474.767 

689.313 

961.373 

938.309 

260.168 

473.685 

857.445 

848.468 

640.527 

466.348 

562.861 

524.649 

951.585 

299.07 

593.731 



新世纪期货棉花周报 

根据 2021 年中央储备棉轮出公告对中央储备棉轮出销售底价计算公式，第一周（

月 5 日-9 日）储备棉轮出销售底价为

表 3：7月 5日储备棉销售挂牌

储备棉出库费为 45 元/吨(

元/吨。以上费用由买方自行承担，提货前与相关承储单位结清。严禁承储单位超标准收费。

从当前底价所处位置与现行国内价格指数价差、储备棉库存剩余量位置以及后期棉价大趋

势向上等因素综合考虑，储备棉仍具备较强市场竞争力。

 

四、 美棉出口 

美国农业部报告显示，2021

较前周减少 43%，较前四周平均值减少

土耳其（1338 吨）、孟加拉国（930

美国 2021/22 年度陆地棉净签约量为

万吨）、巴基斯坦（1882 吨）、中国（

当周，美国 2020/21 年度陆地棉装运量为

少 3%。目的地包括越南（1.76 万吨）、中国（

吨）和墨西哥（4150 吨）。 

本周美国对中国出口及总出口量都有所增加。

5 

年中央储备棉轮出公告对中央储备棉轮出销售底价计算公式，第一周（

日）储备棉轮出销售底价为 15501 元/吨(折标准级 3128B)。

日储备棉销售挂牌价格 

(国家法定节假日出库费为 60 元/吨)。倒垛费最高不得超过

吨。以上费用由买方自行承担，提货前与相关承储单位结清。严禁承储单位超标准收费。

从当前底价所处位置与现行国内价格指数价差、储备棉库存剩余量位置以及后期棉价大趋

势向上等因素综合考虑，储备棉仍具备较强市场竞争力。 

2021 年 6 月 18-24 日，2020/21 年度美国陆地棉净签量为

，较前四周平均值减少 64%。主要买主是越南（2381 吨）、巴基斯坦（

930 吨）、和中国（771 吨）。取消合同的是马来西亚（

年度陆地棉净签约量为 3.04 万吨，买主是墨西哥（1.24 万吨）、孟加拉国（

吨）、中国（1746 吨）和越南（998 吨）。 

年度陆地棉装运量为 6.21 万吨，较前周增长 33%

万吨）、中国（1.23 万吨）、土耳其（1万吨）、巴基斯坦（

本周美国对中国出口及总出口量都有所增加。 

年中央储备棉轮出公告对中央储备棉轮出销售底价计算公式，第一周（7

。 

 
。倒垛费最高不得超过 40

吨。以上费用由买方自行承担，提货前与相关承储单位结清。严禁承储单位超标准收费。 

从当前底价所处位置与现行国内价格指数价差、储备棉库存剩余量位置以及后期棉价大趋

年度美国陆地棉净签量为 9662 吨，

吨）、巴基斯坦（1769 吨）、

吨）。取消合同的是马来西亚（68 吨）。 

万吨）、孟加拉国（1.06

33%，较前四周平均值减

万吨）、巴基斯坦（5103
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图 3： 美棉周度出口 

数据来源：WIND  新世纪期货 

 

五、 棉花、棉纱进口 

进口棉中国主港到岸均价的国际棉花指数（

/磅，涨幅 0.7%，折人民币进口成本

涨 82 元/吨，涨幅 0.5%，国际棉价比国内棉价低

贸易商采购纱线频率降低，纯棉纱价格先涨后跌；进口纱前期价格虚高，近日中国订单成

交少，贸易商报价下调，外纱价格结束了

图 4： 国内外棉花价格 

数据来源：中国棉花网 新世纪期货 

 

六、 库存 

1-5 月，棉花社会库存从年初的高位下降至目前相对合理水平，特别是商业库存下降明显，

其中 2-5 月棉花月度库存消耗量达

陆地棉:本周出口:当周值

21-01-31 21-02-2821-01-31
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进口棉中国主港到岸均价的国际棉花指数（M）均价 97.47 美分/磅，较前周上涨

，折人民币进口成本 15579 元/吨（按 1%关税计算，含港杂和运费），较前周上

，国际棉价比国内棉价低 435 元/吨，内外价差较上周扩大

贸易商采购纱线频率降低，纯棉纱价格先涨后跌；进口纱前期价格虚高，近日中国订单成

交少，贸易商报价下调，外纱价格结束了 5月中旬以来的涨势。 

 图 5： 国内外棉纱价格 

 

 

 数据来源：中国棉花网 新世纪期货

月，棉花社会库存从年初的高位下降至目前相对合理水平，特别是商业库存下降明显，

月棉花月度库存消耗量达 40 万吨以上水平，得益于国内外纺织企业订单充足。目前棉
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磅，较前周上涨 0.66 美分

关税计算，含港杂和运费），较前周上

吨，内外价差较上周扩大 75 元/吨。 

贸易商采购纱线频率降低，纯棉纱价格先涨后跌；进口纱前期价格虚高，近日中国订单成
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月，棉花社会库存从年初的高位下降至目前相对合理水平，特别是商业库存下降明显，

万吨以上水平，得益于国内外纺织企业订单充足。目前棉

数据来源：Wind

21-05-31

40000

60000

80000

100000

120000

140000

160000
包包



新世纪期货棉花周报 

花社会库存低于去年同期水平，

产棉库存压力不大。 

工业库存方面：截至5月底纺织企业在库棉花工业库存量为

万吨。纺织企业可支配棉花库存量为

足，纺企信心增强，因而敢于低位补库，造成

明显高于往年水平。 
商业库存方面：5月底全国棉花商业库存总量约

（13.4%），降幅有所扩大；较去年同期水平减少

节奏快于去年同期水平，未来几个月市场耗棉量仍有望增加。

图 6： 中国棉花工业库存 

数据来源：WIND 新世纪期货 

截至 7月 2日，一号棉注册仓单

万吨。20/21 注册仓单新疆棉 6894

图 8： 棉花仓单 

数据来源：WIND  新世纪期货 

 

七、 下游市场 

纺织市场季节性淡季，纯棉纱交投季节性走弱，交投总体一般。纯棉纱价格偏稳为主，市

场新订单总体减少。当前库存仍然偏低，仍有较强挺价意愿。

高利润，但纺织市场进入淡季，贸易商环节棉纱库存较高，纱厂再次提价底气不足

7 

花社会库存低于去年同期水平，9-10 月将进入传统需求旺季，因此，预计在新棉上市之前，国

月底纺织企业在库棉花工业库存量为86.24万吨，较上月底增加

万吨。纺织企业可支配棉花库存量为 128.45 万吨，较上月增加 5.1 万吨。由于

足，纺企信心增强，因而敢于低位补库，造成 5月棉纺织企业棉花工业库存的小幅上升

月底全国棉花商业库存总量约 357.79 万吨，较上月减少

），降幅有所扩大；较去年同期水平减少 19.59 万吨。2021 年以来棉花商业库存去库

节奏快于去年同期水平，未来几个月市场耗棉量仍有望增加。 
 图 7： 中国棉花商业库存 

 

 

 数据来源：WIND 新世纪期货 

日，一号棉注册仓单 16395 张、预报仓单 1337 张，合计

6894（其中北疆库 4099，南疆库 2795），地产棉

纺织市场季节性淡季，纯棉纱交投季节性走弱，交投总体一般。纯棉纱价格偏稳为主，市

场新订单总体减少。当前库存仍然偏低，仍有较强挺价意愿。纺纱利润仍然在

高利润，但纺织市场进入淡季，贸易商环节棉纱库存较高，纱厂再次提价底气不足

月将进入传统需求旺季，因此，预计在新棉上市之前，国

万吨，较上月底增加0.61

万吨。由于 5月订单较为充

月棉纺织企业棉花工业库存的小幅上升，并且

万吨，较上月减少 55.42 万吨

年以来棉花商业库存去库

 

张，合计 17732 张，折 74.47

），地产棉 912 张。 

 

纺织市场季节性淡季，纯棉纱交投季节性走弱，交投总体一般。纯棉纱价格偏稳为主，市

纺纱利润仍然在 1500 元/吨以上

高利润，但纺织市场进入淡季，贸易商环节棉纱库存较高，纱厂再次提价底气不足。随着储备
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棉轮出工作的启动，国内纺织企业将有机会采购更具性价比的棉花资源，有利于提高国产纱竞

争优势。 

图 9： 国内外棉纱价格走势 

数据来源：华瑞信息 新世纪期货 

全棉坯布市场整体销势持稳，国产纱

力尚可，坯布让价空间不大，主要由于原料方面。织厂对后市表示乐观的比例上升，开机方面

未有调整，依旧维持高位运行。

图 11： 坯布开机 

数据来源：华瑞信息 新世纪期货 
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棉轮出工作的启动，国内纺织企业将有机会采购更具性价比的棉花资源，有利于提高国产纱竞

 图 10： 棉纱库存与负荷 

 

 

 数据来源：华瑞信息  新世纪期货

全棉坯布市场整体销势持稳，国产纱 C32S、C40S 价格坚挺，提供了成本支撑。织厂库存压

力尚可，坯布让价空间不大，主要由于原料方面。织厂对后市表示乐观的比例上升，开机方面

未有调整，依旧维持高位运行。 

 图 12： 坯布库存 
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