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行情分析： 

 

近期棉市偏弱，期价再下一个台阶。 

宏观面上：中美谈判未果、美债收益再创新高、

原油暴跌，整个市场动荡，使得投资者风险厌恶情绪加强

偏强的走势给商品市场带来压制，CRB 大宗商品价格指数重心有所下

。在商品普遍调整的背景下，棉价跟随回落

基本面上：近两个月，内外价差大以及履行

进口量暴增；下游市场旺销势头有所收敛，纱价

拿货不积极，导致库存开始缓慢增加。 

需要看到的是，被压制的利多因素仍存在

但全球经济复苏动能加快应无悬念，流动性也

纺织品、服装产销强势回升；国内纺企排单较后，库存有所上升，总

体还维持历史低位，整体维系良性运转；疆内监管库的机采棉综合成

本普遍达到 15500 元/吨左右，成本短的支撑会削弱下行动力；

中国棉花种植面积略有下降，而月底公布的美国棉花种植面积成为市

场关注重点，将验证“粮棉争地”的猜测是否

入种植期，天气的变化可能带来资金炒作的热点。

国内外棉价经过快速调整后，已有初步止跌迹象，

走强的机会。 
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棉价调整 

 

  

中美谈判未果、美债收益再创新高、欧洲疫情起伏、

风险厌恶情绪加强；美元近期

大宗商品价格指数重心有所下

，棉价跟随回落。 

履行中美协议等因素导致

纱价和布价均出现回落，

存在：尽管疫情存在反复，

也将保持宽裕，这将刺激

纺织品、服装产销强势回升；国内纺企排单较后，库存有所上升，总

体还维持历史低位，整体维系良性运转；疆内监管库的机采棉综合成

吨左右，成本短的支撑会削弱下行动力；2021 年

种植面积略有下降，而月底公布的美国棉花种植面积成为市

是否成真；北半球将陆续进

入种植期，天气的变化可能带来资金炒作的热点。 

止跌迹象，预计后市还有
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一、 全球棉花产需 

国际棉花咨询委员会（ICAC

万吨，消费量为 2450 万吨，环比分别增加

复苏迹象，棉花消费预计同比增长

此，全球期末库存预计下降到 2110

预估全球贸易将增加。预估中国和巴基斯坦都将增加进口，前者得益于境内外棉花之间的

价格差距，后者则得益于国内产量下降。

图 1： 全球产需变化（单位：百万吨） 

数据来源：华瑞信息 新世纪期货 

2021/22 年度，全球棉花供应量预计增加，原因是棉花价格上涨将导致种植面积扩大。

场认为，2021 年美国棉花种植面积预期改变，

即使植棉面积略有减少，由于弃收率预计回归正常水平，因此产量

量虽然仍低于近十年平均值，但在水资源改善的情况下会持续复苏。印度农业改革推迟了

个月，政府还需要更多的时间和农民谈判，预计植棉面积将保持稳定或略有增加。

 

二、 国内新棉产销 

截至 2021 年 3 月 19 日，全国新棉采摘基本结束；全国交售率

个百分点，较过去四年均值提高

与往年相比，新棉产销的各个

表 1：新棉生产进度 

生产环节 指标 

交售 交售率 

交售量（单位：万吨）

加工 加工率 

加工量（单位：万吨）

销售 销售率 

销售量（单位：万吨）
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ICAC）3 月份全球产需报告预测:2020/21 年度全球棉花产量为

万吨，环比分别增加 10 万吨和 40 万吨。ICAC 表示，随着全球经济出现

复苏迹象，棉花消费预计同比增长 7%，虽然不是完全复苏，但本年度的消费量将超过产量。因

2110 万吨，同比减少 1%。全球库存消费比预计从

预估全球贸易将增加。预估中国和巴基斯坦都将增加进口，前者得益于境内外棉花之间的

价格差距，后者则得益于国内产量下降。 

  图 2： 全球期末库存（单位：百万吨）

 

 

 数据来源：华瑞信息 新世纪期货

年度，全球棉花供应量预计增加，原因是棉花价格上涨将导致种植面积扩大。

面积预期改变，可能会高于 USDA 展望论坛预测的

植棉面积略有减少，由于弃收率预计回归正常水平，因此产量仍会增加。澳大利亚棉花产

量虽然仍低于近十年平均值，但在水资源改善的情况下会持续复苏。印度农业改革推迟了

个月，政府还需要更多的时间和农民谈判，预计植棉面积将保持稳定或略有增加。

日，全国新棉采摘基本结束；全国交售率 1为 99.9%

个百分点，较过去四年均值提高 1.2 个百分点，其中新疆交售基本结束。

各个环节均明显加快。 

本年度 同比 

99.9% 0.8% 

交售量（单位：万吨） 594.2 15.0 

99.8% 0.7% 

加工量（单位：万吨） 593.2 18.9 

79.8% 22.1% 

销售量（单位：万吨） 474 139.7 

年度全球棉花产量为 2420

表示，随着全球经济出现

，虽然不是完全复苏，但本年度的消费量将超过产量。因

。全球库存消费比预计从 94%下降到 86%。 

预估全球贸易将增加。预估中国和巴基斯坦都将增加进口，前者得益于境内外棉花之间的

（单位：百万吨） 
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年度，全球棉花供应量预计增加，原因是棉花价格上涨将导致种植面积扩大。市

展望论坛预测的 1200 万英亩。

会增加。澳大利亚棉花产

量虽然仍低于近十年平均值，但在水资源改善的情况下会持续复苏。印度农业改革推迟了 18

个月，政府还需要更多的时间和农民谈判，预计植棉面积将保持稳定或略有增加。 

99.9%，同比提高 0.8

个百分点，其中新疆交售基本结束。 

较四年均值 

1.2% 

22.7 

1.6% 

31.9 

17.3% 

121 
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三、 美棉出口 

整体出口量维持高位，2020/21

美国农业部报告显示，2021

较前周和前四周平均值显著增长。主要买主是越南

万吨)、土耳其(1.16 万吨)和孟加拉国

美国 2021/22 年度陆地棉净签约量为

当周，美国 2020/21 年度陆地棉装运量为

长 6%。目的地包括中国(1.95 万吨

吨)和印度尼西亚(6101 吨)。 

图 3： 美棉周度出口 

数据来源：WIND  新世纪期货 

 

四、 棉花进口 

根据美方、中国相关部门的统计，

部清关或进入国储棉直属库，受

会延至 3、4月份执行。据估测，

进口，将进入国储库。 

2021 年 1-2 月棉花累计进口量达

价差持续处于高位，去年滑准税配额

仍在执行中，因此前两个月美棉单月进口量预计

等，备受中国市场欢迎，累计数量在

大量签约。 

部分纺企呼吁相关部门尽早增发

配额稀少，且集中在大中型涉棉企业手中

质等指标整体下滑比较明显，而

陆地棉:本周出口:当周值(右轴)
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2020/21 年度美棉甚至出现超售现象。 

2021 年 3 月 5-11 日，2020/21 年度美国陆地棉净签量为

较前周和前四周平均值显著增长。主要买主是越南(3.07 万吨)、中国(2.1 万吨

和孟加拉国(1.12 万吨)。取消合同的主要是中国香港地区

年度陆地棉净签约量为 3.25 万吨，主要买主是墨西哥(2.56

年度陆地棉装运量为 7.98 万吨，与前周基本持平，较前四周平均值增

万吨)、越南(1.73 万吨)、巴基斯坦(1.38 万吨

根据美方、中国相关部门的统计，2020 年我国累计签约采购了 98 万吨美棉

受运费大幅上涨、集装箱“一箱难求”及美国

，2020 年中国签约采购的 98 万吨美棉中约

累计进口量达 69 万吨，同比增加 68%，呈井喷式增长。

去年滑准税配额破天荒将有效期延期到了 2 月底。中美

前两个月美棉单月进口量预计在 15 万吨左右；巴西棉因

累计数量在 25 万吨左右；此外价格优势突出的印度棉

相关部门尽早增发 2021 年滑准关税棉花进口配额，原因

配额稀少，且集中在大中型涉棉企业手中，尽早发放可以给买家低位买入

而中高档纺服回流中国对高品质棉需求增加

陆地棉:本周出口:当周值(右轴) 陆地棉:本周出口:当周值:中国(右轴)

20-05-31 20-07-31 20-09-30 20-11-30

年度美国陆地棉净签量为 9.93 万吨，

万吨)、巴基斯坦(1.33

。取消合同的主要是中国香港地区(227 吨)。 

(2.56 万吨)。 

万吨，与前周基本持平，较前四周平均值增

万吨)、土耳其(6441

 

万吨美棉。可能尚未全

运费大幅上涨、集装箱“一箱难求”及美国疫情等影响，部分

万吨美棉中约 40%-45%是“政策性”

，呈井喷式增长。原因是：内外棉

中美第一阶段经贸协议

巴西棉因本年度质量指标优秀

印度棉近几个月也持续

原因主要有：1%关税进口

买入机会；疆棉等级、品

增加；美国政府对新疆棉

数据来源：Wind
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花产品实施的进口禁令未撤销。

截至 3 月 18 日 CotlookA 指数至

折滑准税 15268 元/吨净重，当前国产棉与

第十六周（3 月 15 日-3 月 1

储备棉轮入价格公式计算，内外棉价差在

图 4： 内外棉价 

数据来源：华瑞信息 新世纪期货 

 

五、 库存 

截止 2 月底，全国棉花周转库库存总量为

低于去年同期的 36.51%。 

截止 2 月份底，全国棉花商业库存和工业库存双双回落，但依然处于历史高位，

库存降低了 20.64 万吨至 504.72

吨至 88.24 万吨，较上年度增加

47 万吨，较上年度增加 24.1 万吨。

图 6： 棉花工业库存与商业库存 

数据来源：WIND  新世纪期货 
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花产品实施的进口禁令未撤销。 

指数至 92.25 美分/磅，折 1%人民币清关裸价格在

吨净重，当前国产棉与 1%价差至 1219 元/吨附近。 

19 日）储备棉新疆棉轮入竞买最高限价为

内外棉价差在 1519 元/吨，远超轮入启动条件

 图 5： 内外棉价差 

 

 

 数据来源：华瑞信息 新世纪期货

月底，全国棉花周转库库存总量为 405.93 万吨，环比下降 36.14%

月份底，全国棉花商业库存和工业库存双双回落，但依然处于历史高位，

504.72 万吨，较上年度增加 7.46 万吨。2月商业库存降低了

万吨，较上年度增加 16.06 万吨。2 月保税区未通关的港口库存增加了

万吨。 

工业库存:棉花(右轴) 商业库存:棉花

19-Q4 20-Q1 20-Q2 20-Q3 20-Q4

人民币清关裸价格在 14901 元/吨、

日）储备棉新疆棉轮入竞买最高限价为 16387 元/吨，按中央

条件。 
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36.14%，降幅达 8.17%，

月份底，全国棉花商业库存和工业库存双双回落，但依然处于历史高位，2 月商业

月商业库存降低了 4.81 万

月保税区未通关的港口库存增加了 5.9 万吨至

 数据来源：Wind
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截至 3月 19 日，一号棉注册仓单

万吨。19/20 注册仓单新疆棉 91

张。 

图 7： 历年棉花仓单 

数据来源：WIND  新世纪期货 

 

六、 下游市场 

下游方面，产成品库存依然处于近年来较低的水平，纱线和坯布库存维持低位，有较强的

需求改善和补库预期。2月纱线库存天数降低至

24.15 天。坯布库存天数 2月降低至

天。 

纯棉纱市场持续走淡，纺企开机持稳。

纱实际成交价格维持跌势，新接订单困难。

在手，综合库存上升速度不快。

图 8： 国内外棉纱价格走势 

5 

日，一号棉注册仓单 17566 张、预报仓单 3667 张，合计

91，地产棉 184 张；20/21 注册仓单新疆棉

下游方面，产成品库存依然处于近年来较低的水平，纱线和坯布库存维持低位，有较强的

月纱线库存天数降低至 8.97，低于上月的 9.21 天，也低于去年同期的

月降低至 14.65 天，低于上月的 14.94 天，也低于去年同期的

纺企开机持稳。下游采购偏谨慎，市场成交稀少。价格方面，纯棉

新接订单困难。纺企库存水平继续上升，但由于多数工厂仍有订单

在手，综合库存上升速度不快。 

 图 9： 棉纱库存与负荷 

 

张，合计 21233 张，折 89.18

注册仓单新疆棉 13334，地产棉 1150

 

下游方面，产成品库存依然处于近年来较低的水平，纱线和坯布库存维持低位，有较强的

天，也低于去年同期的

天，也低于去年同期的 29.21

市场成交稀少。价格方面，纯棉

纺企库存水平继续上升，但由于多数工厂仍有订单
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数据来源：华瑞信息 新世纪期货 

全棉坯布市场 3月以来的涨幅大于棉纱。目前

商上调坯布价格，上调幅度约 0.1

目前家纺类宽幅坯布出货尚可，

的织厂目前平稳坚挺主导，织厂的利润非常薄，对高价纱普遍表示难以接受

弱，导致坯布也存在降价心理。

有传言佛山几个棉纱仓库“爆仓”了，

售了，但是织厂随用随提，还没来得及提走

图 10： 坯布开机 

数据来源：华瑞信息 新世纪期货 
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月以来的涨幅大于棉纱。目前成交气氛平稳偏淡，价格持稳为主，部分贸易

0.1 元/米。 

家纺类宽幅坯布出货尚可，织厂订单持续至 5月底。全棉坯布价格暂稳，

织厂的利润非常薄，对高价纱普遍表示难以接受

。 

有传言佛山几个棉纱仓库“爆仓”了，主要原因是现在织厂提货慢了，其实很多纱线已经销

售了，但是织厂随用随提，还没来得及提走。 

 图 11： 坯布库存 
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