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能源化工每日观察——供需边际暂未明显走弱，高位调整  

核心观点  

品种 逻辑 展望 操作建议 

PTA 

当前 PTA 成本端偏强，供需边际没有走弱。PTA 加工费小

幅回升至 400 元/吨附近，上周整体调整，但是上下幅度扩

大。当前油价仍偏强，对成本端推动作用不减，PTA 和乙

二醇价差居于历史低位，价差套利仍然是可采取逢低做扩。

注意当前国内化工品享受国外供应和国内需求的错配红利

调涨的逻辑走向。供需和成本端有望共振推动 PTA 上涨， 

PTA 中长期高供应主要矛盾不变，上方高度同时受到油价

回落的风险影响，短多长空逻辑未更。短期受到更多利好

因素驱动向上，加工费 500 以上才建议短空。 

震荡 高位调整 

EG 

这轮主要逻辑是宏观因素，同时得到基本面支撑。继

周末发货良好今日港口转弱，基差高位走弱，当前不

但国外恢复进度时间较久，且国内增量有限，油价受

供应减产和地缘政治影响继续偏强，聚酯端库存和织

造一起的需求端支撑聚酯原料上涨，二者供应端增量

有限且暂时不是主要矛盾。但是当前除了自身库存不

累、供应恢复不多，乙二醇亦受到宏观上碳中和政策

影响，国内供应或将中长期受此供给侧影响，短期再

遇供应端故事，有炒作助力，情绪性跟涨。 

震荡 高位调整 

数据中心 

PTA 

指标 数值 日变化 周变化 指标 数值 日变化 周变化 

2105 收盘价 4774 56 8 基差 -44 34 52 

华东现货 4730 90 60 PX 开工 76.39% 0.00% -8.08% 

布伦特收盘价 68.12 -0.65 3.38 PTA 开工 81.01% -6.56% -6.12% 

PX CFR 台湾 884 15 10 聚酯开工 90.77% 0.94% 1.25% 

PTA/Brent 232.52  8.16  -30.54  江浙织机开工 78.22% 0.00% 6.53% 

PX-石脑油 251.00  2 -20.875 长丝产销 80  40  20  

5-9 价差 -88 -12 -14 短纤产销 85  70  65  

PTA 加工费 376.49  -14.38  -30.03  切片产销 18  0  0  

仓单 392031 161 -4160 TA-EG -1196 -90 70 

乙二醇 

指标 数值 日变化 周变化 指标 数值 日变化 周变化 

2105 收盘价 5970 146 -62 基差 330 -61 -123 

MEG 现货 6300 85 -185 5-9 价差 710 27 -17 

华东港口库存 54.72 0.79 -3.16 EO/EG 现货 1300 -85 185 
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EG 整体开工 68.58% -0.53% -0.72% MEG 仓单 313 0 -100 

EG 煤制开工 59.10% -1.40% -1.90% POY 利润 645.35  19.58  135.68  

聚酯开工 90.77% 0.94% 1.25% 切片利润 120.35  119.58  35.68  

盛泽坯布库存 37.5 0 0 瓶片利润 295.35  44.58  -139.33  

江浙织机开工 78.2% 0.0% 6.5% 棉花-涤短 8618 -250 -110 

数据来源：wind资讯、卓创资讯、新世纪期货 

图表区 

PTA： 

图 1. PX石脑油裂解价差 图 2. PTA和 EG价差 

  

数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 3. PTA现货加工费 图 4. PX开工率 

  

数据来源：卓创资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 5. PTA工厂开工率变化 图 6. PTA仓单 
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数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 7. PTA月度社会库存 图 8. PTA基差变化 

 

 

 

 

 

 

 

  
  

数据来源：卓创资讯、新世纪期货 数据来源：卓创资讯、新世纪期货 

     

图 9. POY利润 图 10. 短纤利润 

  

数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 11. 瓶片利润 图 12. DTY利润 
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数据来源：卓创资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 13. POY库存 图 14. 短纤库存 

  

数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 15. 坯布库存：盛泽 图 16. 聚酯综合开工率 

 

 

 

 

 

 

 

  
  

数据来源：卓创资讯、新世纪期货 数据来源：卓创资讯、新世纪期货 

 

EG： 

图 3. 乙二醇基差 图 4.乙二醇港口库存 
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数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 5. 乙二醇整体开工率 图 6. 煤制乙二醇开工率 

  

数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 
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