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能源化工每日观察——成本端支撑中性偏好，现实去库调整  

核心观点  

品种 逻辑 展望 操作建议 

PTA 

随着连续大涨后，PTA 加工费小幅回升至 400 元/吨附近，

但是油价仍偏强，成本端支撑中性偏好，新装置供应顺利

出料（虹港石化一期二期共 250 万吨如期出料），产业链

上下游开工持续回升，PTA 和乙二醇价差一度破-1300 元/

吨，居于历史低位，本周在-1100 左右徘徊，油价偏强的情

况下，二者价差套利仍然是可采取逢低做扩。注意当前国

内化工品享受国外供应和国内需求的错配红利调涨的逻辑

走向。供需和成本端有望共振推动 PTA 上涨，PTA 中长期

高供应主要矛盾不变，上方高度同时受到油价回落的风险

影响，短多长空逻辑未更。 

震荡 4480 上调整 

EG 

港口一定封航后，本周四港口继续去库，当下 53 万吨

左右，高位交易后，乙二醇估值中性偏高，一旦国外

供应回暖，且国内开工持续走高，下跌幅度亦会加

大。但是当前除了自身库存不累、供应恢复不多，乙

二醇亦受到宏观上碳中和政策影响，国内供应或将中

长期受此供给侧影响，情绪短期有炒作因素。当前乙

聚酯产业链高位回调，短期进入调整阶段。 

震荡偏弱 5400 上调整 

数据中心 

PTA 

指标 数值 日变化 周变化 指标 数值 日变化 周变化 

2105 收盘价 4624 66 -258 基差 -74 19 8 

华东现货 4550 85 -250 PX 开工 82.46% 0.00% -2.28% 

布伦特收盘价 67.26 3.32 0.31 PTA 开工 87.57% 0.44% 1.19% 

PX CFR 台湾 847 9 -49 聚酯开工 89.72% 0.00% 3.29% 

PTA/Brent 221.78  -14.90  -44.38  江浙织机开工 78.22% 6.53% 14.23% 

PX-石脑油 264.00  3.5 -22.375 长丝产销 25  0  -125  

5-9 价差 -78 6 10 短纤产销 15  3  -160  

PTA 加工费 413.43  36.62  -23.55  切片产销 18  0  -57  

仓单 393893 -2086 -1292 TA-EG -1106 23 -74 

乙二醇 

指标 数值 日变化 周变化 指标 数值 日变化 周变化 

2105 收盘价 5730 43 -184 基差 400 57 -101 

MEG 现货 6130 100 -285 5-9 价差 758 103 53 

华东港口库存 53.93 #N/A -4.77 EO/EG 现货 1470 -100 785 

EG 整体开工 69.30% 0.00% 0.97% MEG 仓单 313 0 -200 
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EG 煤制开工 61.00% 0.00% 1.33% POY 利润 731.20  -106.18  384.22  

聚酯开工 89.72% 0.00% 3.29% 切片利润 106.20  -106.18  209.22  

盛泽坯布库存 37.5 0 -1 瓶片利润 356.20  -106.18  -90.78  

江浙织机开工 78.2% 6.5% 14.2% 棉花-涤短 9138 10 370 

数据来源：wind资讯、卓创资讯、新世纪期货 

图表区 

PTA： 

图 1. PX石脑油裂解价差 图 2. PTA和 EG价差 

  

数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 3. PTA现货加工费 图 4. PX开工率 

  

数据来源：卓创资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 5. PTA工厂开工率变化 图 6. PTA仓单 
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数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 7. PTA月度社会库存 图 8. PTA基差变化 

 

 

 

 

 

 

 

  
  

数据来源：卓创资讯、新世纪期货 数据来源：卓创资讯、新世纪期货 

     

图 9. POY利润 图 10. 短纤利润 

  

数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 11. 瓶片利润 图 12. DTY利润 

  

数据来源：卓创资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 13. POY库存 图 14. 短纤库存 
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数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 15. 坯布库存：盛泽 图 16. 聚酯综合开工率 

 

 

 

 

 

 

 

  
  

数据来源：卓创资讯、新世纪期货 数据来源：卓创资讯、新世纪期货 

 

EG： 

图 3. 乙二醇基差 图 4.乙二醇港口库存 

  

数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 5. 乙二醇整体开工率 图 6. 煤制乙二醇开工率 
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数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 
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