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黑色金属组 行情回顾： 

金三银四到来，钢材基本面较稳定，国内疫情控制比较到位，螺纹需

求释放值得期待，螺纹价格存在上涨预期，建议入场的投资者 RB2105 合

约多单继续持有，未入场的投资者背靠 4500 元/吨一带择机入场，4400 元

/吨紧止损。 

一、基本面跟踪： 

1)供给方面, 247 家钢厂高炉开工率 83.98%，环比上周增加 0.78%，

同比去年同期增加 6.90%；日均铁水产量 245.38 万吨，环比增 3.32 万吨，

同比增加 32.19 万吨。上周螺纹产量增 10 万吨，随着唐山环保限产加严，

供应端有所限制，预计下周产量有所回落。 

2)需求方面，新开工维持韧性，地产投资增速预计将持续维持高位。

商品房销售主要面临的货币政策是否收紧，房贷利率的上行压力，以致房

地产销售的下降，进而导致需求的下滑。投资端面临的是存量在建工程和

竣工节奏提速的压力，资金压力仍不好缓解。预计 2021 年房地产端对钢

材的需求保持高位，但不会大幅增长。 

3)库存方面，近几周螺纹库存上涨较为明显，库存继续累积，上周 5

大品种钢材库存增速继续扩大，预计这一趋势将持续至 3月中旬。往年估

计，库存拐点在农历第五周，即 3月中上旬左右。 

二、结论及操作建议： 

铁矿：春节期间铁水产量继续攀升，矿石需求不减， 05 盘面贴水也

对价格构成支撑，预计铁矿价格维持偏强态势。春节过后，铁矿石近期自

身成交将有所转强，终端需求有所恢复。一季度是发运淡季，澳巴铁矿发

运将呈现季节性回落，上周澳巴矿石发运减 344 万吨。64 家钢厂进口矿烧

结粉目前补至近 2062 万吨，节后钢厂将重启补库。因此在需求复苏+供应

减少预期等因素下，预计元宵过后需求恢复，铁矿价格有望继续上行，同

时关注限产力度，短期的唐山减排措施升级，或压制铁矿需求。螺纹：螺

纹供需延续偏紧，“两会”召开在即，唐山近日来限产不断趋严，部分钢

厂开始被迫检修限产，汽运车流也有所限制，从运输排放源头抓，显示了

短期环保举措正在影响。上周螺纹产量增 10 万吨，随着唐山环保限产加

严，供应端有所限制，预计下周产量有所回落。“就地过年”号召影响力

大，缓解了节后用工短缺问题，有利于节后行业迅速复工，建筑钢材日成

交快速回暖。钢材钢厂与市场库存双双增加，并且累库幅度较大，螺纹钢

库存峰值预计出现在 3 月中旬。螺纹节后需求释放值得期待，钢材价格有

望继续上行，因此建议入场的投资者多单继续持有，未入场的投资者在钢

厂成本附近，或价格回调时做多为主。 

 三、风险提示：1、原料大幅回落导致成本坍塌；3、需求大幅回落。 
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图 1：螺纹钢南北价差           单位：元/吨 图 2：螺纹钢现货价格             单位：元/吨   

  

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                     资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 3：螺纹钢主力基差         单位：元/吨            图 4：螺矿主力合约比             单位：元/吨 

  

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                    资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 5：铁矿石跨品种价差      单位：元/湿吨          图 6：铁矿石主力基差              单位：元/吨 

  

资料来源：新世纪期货、wind 

 

 

 

 

 

资料来源：新世纪期货、wind 

 

 

 

 

 

 

 

  

图 7：铁矿普氏指数          单位：美元 

 

图 8： PB 粉和超特粉价差走势图     单位：元/吨 
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资料来源：新世纪期货、wind 资讯                     资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 9：主要钢厂螺纹钢周度产量         单位：元/吨   图 10：五大钢材周度产量          单位：元/吨 

  

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                     资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 11： 全国高炉开工率                              图 12：全国矿山开工率 

   

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                      资料来源：新世纪期货、wind 资讯 
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图 13：上海终端线螺采购量        单位：元/吨        图 14： 全国建筑钢材日成交量       单位：元/吨 

  

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                      资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 15：铁矿进口贸易利润         单位：元/吨          图 16： 澳洲巴西铁矿总发货量       单位：元/吨 

  

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                       资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 17：铁矿北方港口到货量        单位：元/吨          图 18： 铁矿日均疏港量             单位：元/吨 

  

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                     资料来源：新世纪期货、wind 资讯 
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图 19：铁矿港口库存             单位：元/吨        图 20：64 家钢厂进口铁矿库存          单位：万吨 

 
资料来源：新世纪期货、wind 资讯                    资料来源：新世纪期货、wind 资讯     

图 21：五大钢材社会库存         单位：元/吨        图 22：五大钢材钢厂厂库               单位：元/吨 

  
 

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                    资料来源：新世纪期货、wind 资讯   

图 23：螺纹社会库存             单位：元/吨      图 24：；螺纹厂库                   单位：元/吨 

 

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                      资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

1400

1600

1800

2000

2200

1月4日 4月4日 7月4日 10月4日

64家钢厂进口铁矿库存

2018年 2019年 2020年 2021年

10000

12000

14000

16000

18000

1月5日 3月5日 5月5日 7月5日 9月5日 11月5日

铁矿石港口库存

2018年 2019年 2020年 2021年

500

1000

1500

2000

2500

3000

1月9日 3月9日 5月9日 7月9日 9月9日 11月9日

五大品种社会库存走势图

16年 17年 18年
19年 20年 21年

300

800

1300

1800

1月1日 3月1日 5月1日 7月1日 9月1日 11月1日

五大钢厂厂库库存走势图

16年 17年 18年

19年 20年 21年

0

500

1,000

1,500

1月6日 3月6日 5月6日 7月6日 9月6日 11月6日

螺纹历年社会库存季节性走
势图

18年 19年 20年 21年 100

200

300

400

500

600

700

800

900

1月6日 4月6日 7月6日 10月6日

主要建筑钢材生产企业的螺纹厂库

库存

17年 18年



 

 

 

图 25：钢厂检修和盈利情况         单位：%          图 26：全国建筑钢材成交周均值          单位：万吨 

  

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                    资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 27：螺纹周度表观需求量        单位：万吨        图 28：热卷周度表观需求量         单位：万吨 
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