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棉花每周观察— 

有望突破整数关口 
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郑棉延续震荡上行走势，交易重心逐渐上移到 15000 整数

位之上，多方在承受住套保抛压后，期价有望出现新的运行空

间。 

目前终端内外需求持续向好，国内领先海外一步，多数企

业的订单排到了 1 月份，有内需订单，也有外贸订单。在棉纱

成品库存低、较多纺企接单较好情况下，市场货囤货气氛再次

升温，存在补库空间。 

新疆低价一口价资源继续减少，南疆部分棉企惜售心理较

强，上方套保压力存在但不集中，现货价格难跌。 

从 USDA 的 12 月份报告可以看出，全球 2020/21 年度棉花

产量比上一年度减少了 179 万吨至 2480 万吨，消费量大幅增加

至 2517 万吨，这样调整完后，全球棉花的供求关系转变为短缺

37.5 万吨。 

全球棉市供应过剩正向供应不足转化，加上一些主要产棉

国受到天气的不利影响，投资者对美棉冲击 80 美分高位抱有期

待，对市场变化敏感的基金已经以大量增多来加以应对。 
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一、 全球棉花供需 

2020 年 12 月 10 日，美国农业部发布全球棉花供需预测月报。

存本月下调 85 万吨，反映出产量下调和消费量上调。

2480 万吨，美国产量下调、印度和巴基斯坦调减

棉花产量下调 48 万吨。消费量预计上调

迷水平高出 13%。 

简单地说就是：全球棉花的供求关系转变为短缺

球经济形势好转预期逐步增强，棉花消费数据可能继续增长

图 1： 全球棉花产消 

数据来源：中国棉花网  新世纪期货 

全球棉花产消差自 2019 年

了改变。新的供求格局将通常意味着新的价格运行模式和区间。

 

二、 新棉生产供应 

截止12月30日新疆棉累计加工

全国累计加工 501.63 万吨，较去年

据中国纤维质量监测中心数据显示，截至

占预期总产量的 87%。 

作为支持棉花收购的主力银行，农发行新疆分行

护航棉花收购，保障了全疆六成棉花

376 亿元，同比多投 105 亿元；支持企业收购皮棉

 

日，美国农业部发布全球棉花供需预测月报。2020/21

万吨，反映出产量下调和消费量上调。棉花产量比上一年度减少了

美国产量下调、印度和巴基斯坦调减 10.9 万吨，加上其他国家的调整，导致全球

万吨。消费量预计上调 34.88 万吨，达到 2517.6 万吨，比

全球棉花的供求关系转变为短缺 37.5 万吨。随着全球大规模疫苗接种，全

球经济形势好转预期逐步增强，棉花消费数据可能继续增长。 

年 6月份为正值以来，首次转为负值，供给过剩的

了改变。新的供求格局将通常意味着新的价格运行模式和区间。 

日新疆棉累计加工490.01万吨，较去年同期增4.67%，上周去同比增幅

万吨，较去年同期增 5.11%，上周去同比增幅为 4.39

据中国纤维质量监测中心数据显示，截至 12 月 28 日 24 时，新疆检验量达

作为支持棉花收购的主力银行，农发行新疆分行充分发挥政策性银行职能作用，全力以赴

护航棉花收购，保障了全疆六成棉花垛絮归仓。截至 12 月 10 日，该行累计投放棉花收购贷款

亿元；支持企业收购皮棉 302 万吨，同比多收 69

2020/21 年度，全球期末库

棉花产量比上一年度减少了 179 万吨至

万吨，加上其他国家的调整，导致全球

万吨，比 2019/20 年度的低

随着全球大规模疫苗接种，全

 

为负值，供给过剩的局面很可能发生

，上周去同比增幅为3.95%，

4.39%。 

时，新疆检验量达 452.9 万吨，约

充分发挥政策性银行职能作用，全力以赴

日，该行累计投放棉花收购贷款

69 万吨。 



 
 

图 2： 国内新棉加工进度 

数据来源：华瑞信息  新世纪期货 

 

从棉花加工企业、贸易商的

整体上调 100 元/吨左右，棉花市场看涨的情绪仍在继续。

二、中国作为纺织生产制造业大国，疫情控制较好，生产恢复快，

界各国央行为应对疫情都启动货币刺激政策，预计放水模式下大宗商品走势行情不会太差

有几个原因使得新疆棉新疆棉移

油价上调及部分地区疫情防控升级等影响，新疆棉公路运输价

对 2020/21 年度棉价看多看涨的预期支撑下，新疆轧花厂普遍惜售、不肯签基差采购合同

是目前疆内棉花加工企业、贸易商资金流比较充足，并不急于出货回收货

 

三、 棉花进口 

截至12月 30日 CotlookA 

折滑准税 14715 元/吨净重，当前国产棉与

第五周（12 月 28 日-12 月 31

储备棉轮入价格公式计算，截至

元每吨的触发点。 

 
图 3： 内外棉价 

数据来源：华瑞信息 新世纪期货 

 

的报价看，不仅基差报价水涨船高，而且疆内皮棉

吨左右，棉花市场看涨的情绪仍在继续。原因主要是：一、低成本货源已不多；

二、中国作为纺织生产制造业大国，疫情控制较好，生产恢复快，出口数据超出预期；三、世

界各国央行为应对疫情都启动货币刺激政策，预计放水模式下大宗商品走势行情不会太差

新疆棉移库并不顺畅，呈现“入库易，出疆难“

油价上调及部分地区疫情防控升级等影响，新疆棉公路运输价格持续上涨；

年度棉价看多看涨的预期支撑下，新疆轧花厂普遍惜售、不肯签基差采购合同

是目前疆内棉花加工企业、贸易商资金流比较充足，并不急于出货回收货

 指数至83.6美分/磅，折1%人民币清关裸价格在

吨净重，当前国产棉与 1%价差至 1596 元/吨附近。 

31 日）储备棉新疆棉轮入竞买最高限价为

储备棉轮入价格公式计算，截至 2020 年 12 月 30 日，内外棉价差在 1595

 图 4： 内外棉价差 

 

 

 数据来源：华瑞信息  新世纪期货

 

疆内皮棉“一口价”也

一、低成本货源已不多；

出口数据超出预期；三、世

界各国央行为应对疫情都启动货币刺激政策，预计放水模式下大宗商品走势行情不会太差。 

“：受近期降温降雪、

上涨；在皮棉成本高企、

年度棉价看多看涨的预期支撑下，新疆轧花厂普遍惜售、不肯签基差采购合同；三

是目前疆内棉花加工企业、贸易商资金流比较充足，并不急于出货回收货款。 

人民币清关裸价格在13564元/吨、

日）储备棉新疆棉轮入竞买最高限价为 15151 元/吨。按中央

1595 元/吨，仍未到达 800
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四、 库存 

国家棉花市场监测系统抽样调查显示，截至 12 月初，被抽样调查企业棉花平均库存使用天

数约为 31.4 天（含到港进口棉数量），环比减少 11.6 天，同比增加 4天。推算全国棉花工业库

存约 66.7 万吨，环比减少 26.9%，同比增加 16.9%。 

目前这种原料库存下降主要受到疫情反复的影响，但这也为节前补库腾出了空间，从而使

得原料价格很难出现较大幅度回调。 
图 5： 棉花工业库存变化情况 

 
数据来源：华瑞信息  新世纪期货 

截至 12 月 31 日，一号棉注册仓单 13433 张、预报仓单 2384 张，合计 15817 张，折 66.43

万吨。19/20 注册仓单新疆棉 583，20/21 注册仓单新疆棉 11689。近期仓单数量增长迅速，已

经接近了往年水平。 
图 6： 交易所仓单 

 
数据来源：WIND  新世纪期货 

 

五、 基金动向 



 

 
 

图 7： 美盘棉价与基金多头持仓 

 
数据来源：WIND  新世纪期货 

美棉盘面上，非商业多头持仓和期价存在较好的联动性。6月份基金开始转为净多头寸，

并不断加仓，棉花期货价格也同步上扬；10 月 27 日至 11 月 10 日期间基金减持多单，棉花

价格也出现回落，但很快基金再次增持多单，ICE 棉花价格也再次转头走强。 

目前二者联袂上扬形态还看不到发生变化的迹象。 

 

 

六、 下游棉纱和坯布 

纱、布产销率同比均下降：12 月初，被抽样调查企业纱产销率为 92.5%，环比上升 0.9 个

百分点，同比下降5.6个百分点，比近三年同期平均水平下降3.4个百分点；布的产销率为79.2%，

环比下降 5.7 个百分点，同比下降 11.1 个百分点，比近三年同期平均水平低 13.6 个百分点。 

纱的库存为 24.3 天销售量，环比减少 0.5 天，同比增加 1.1 天，比近三年同期平均水平高

4.2 天；布库存为 42.6 天销售量 1，环比增加 2.1 天，同比减少 7.4 天，比近三年同期平均水

平高 0.8 天。 

数据来源：Wind

期货结算价(连续):NYMEX棉花(右轴) ICE:2号棉花:非商业多头持仓:持仓数量
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图 8： 纺企纱、布产销率  图 9： 纺企纱库存 

 

数据来源：文华财经 新世纪期货  数据来源：棉花网  新世纪期货 

当前纺企库存水平较低，原料采购意愿较强，棉纱利润修复较好，在坯布端及中间贸易商

未明显放缓采购情况下，棉纱价格仍有继续上涨可能。 
图 10： 江浙地区开工率 

 
数据来源：绸都网  新世纪期货 

临近年末，春夏订单有所增加，纺织市场又呈现活跃局面，原料价格不断上涨，工厂保持

着超出以往的高开工率。 
纺企生产趋旺，带动了产业上下游走暖。据调查，12 月初，准备采购棉花的企业占 66.7%，

环比上升 8.2 个百分点，同比下降 0.4 个百分点。日前，河北多家印染厂发出染费调价通知书，

决定染费整体上调 400 元/吨，主要涉及到经编、纬编类面料。杜邦 24 日再发涨价函，决定自

2021 年 1 月 4 日起或在合同条款允许情况下，将在亚太区范围内调涨产品价格，其中杜邦 Zytel

尼龙 66 非增强产品每吨上涨 650 美元，折合人民币 4245 元/吨。 

目前终端内外需求持续向好，国内领先海外一步，多数企业的订单排到了 1 月份，有内需

订单，也有外贸订单。市场货囤货气氛再次升温，随着需求复苏和油价上行，还有很大的补库

空间。从需求端来说，本次行情的爆发并非突发，也契合往年行情发展的规律，一方面国内外

客户为了避开传统春节假期，订单会提前 1.5-2 个月下达，今年因为疫情和行情共同影响，市



 

 
 

场进入春节真空期或比往年要来得提前，从而也促使了这波订单集中下达，下游贸易商、服装

厂有采购现象。 
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