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黑色金属组 行情回顾： 

近期钢价上涨幅度可观，给出了长流程以及短流程不错的利润，从而

对铁矿的需求回升；上周海外发运突减，澳洲巴西发运大幅回落，到港下

降压力减小，大幅超出预期。在成材和自身基本面强弱转换下，铁矿迎来

了一波反弹行情。整个黑色板块走出超基本面，但仍处于技术性多头。 

一、基本面跟踪： 

1)供给方面, 247 家钢厂高炉：开工率 85.42%，环比上周降 0.91%，同

比去年同期降 0.26%；高炉炼铁产能利用率 92.40%，环比降 0.07%，同比

增 5.21%；钢厂盈利率 92.64%，环比持平，同比降 2.16%。螺纹产量减少

4.41 万吨至 355.45 万吨，同比减少 10.88 万吨. 

2)需求方面，地产数据超预期,短期建筑钢材日成交有所放量，工地施

工影响下，北材南下到货逐步增多，目前处于淡旺季切换时，但上周螺纹

表观消费量环比增加 22.92 万吨至 390.66 万吨，同比增加 25.13 万吨，超出

预期。 

3)库存方面，螺纹社会库存下降较为明显，社库环比减少 30.39 万吨

至 396.11 万吨，同比增加 106.46 万吨，厂库环比减少 4.82 万吨至 244.67

万吨，同比增加 43.46 万吨。今年出现了旺季后延，降速快于去年同期，

去库速度尚可。 

二、结论及操作建议： 

铁矿：淡水河谷连续削减 2021 年铁矿石产量，以及中澳关系紧张，成

功提振铁矿石市场。近期涨幅过快已引发交易所和中钢协关注，但铁矿仍

无视监管，期现联袂上涨。周五大商所铁矿石期货主力 2105 合约刷新日高

至 1042 元/吨，随后 5 月合约在千元关口受阻打压。11 月以来，发运强度

减弱，表现为到港量的持续下降，港口库存也环比下降，而钢厂库存处于

低位有冬储补库需求，中澳关系紧张也刺激了市场情绪，矿价偏强。钢厂

需求仍可，且海外高炉复产带来需求增量，铁矿石全球供需关系持续偏紧。

警惕政策加码打压，多单的投资者逢高出货。螺纹：板块带动下，资金情

绪主导市场，螺纹现货偏稳，05 合约基差仍有 170，资金拉涨螺纹价格。

钢材社库去化加速，原材料持续走高，螺纹期现大幅拉涨。供应方面，本

周螺纹周产量小幅回落 4.41 万吨。下游需求供需环境相对宽松，本周表需

有所回升，回到 390 万吨水平，目前处于淡旺季切换时，现货成交水平有

所回升。前期钢材的价格大幅拉涨，利润修复较快，需要警惕涨幅过大后

价格波动幅度加大的风险。现货价格上涨，现货成交有回升，后市继续关

注需求情况，决定了去库存幅度。 

 三、风险提示： 

库存消化不及预期，需求大幅走弱； 

相关报告 

                                           

去库放缓需求面临考验 ,螺纹高度

受限 

2020-06-29 

需求预期向好，螺纹静待现货启动 

2020-07-29 

螺纹钢成本支撑,静待旺季需求启

动 

2020-08-29 

钢材去库不畅，螺纹期现苦寻支撑 

2020-09-29 
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一、产业数据 

螺纹 

指标 价格 日变化 周变化 指标 价格 日变化 周变化 

上海现货价 4200 60 190 上海—北京 300 0 0 

广州—北京 570 20 0 5—10 价差 105 0 -25 

10 月基差 272 60 8 5 月基差 167 60 21 

建材成交量 243419.00  6727  74769  主力卷螺差 231 0 2 

盘面利润 (50.55) 17.27  53.05  长流程利润 (187.89) -62.88  -248.09  

短流程利润 -105 60 130 主力螺矿比 0.04  0.10  0.20  

铁矿石 

指标 价格 日变化 周变化 指标 价格 日变化 周变化 

青岛港 PB 粉 1115.70  42.39  119.57  PB 粉—超特粉 150 9 30 

卡粉—PB 粉 110 -9 -25 邯邢粉-PB 粉 74 -39 -56 

1-5 价差 208.17  -30.65  -28.48  5 月基差 264.87  -23.26  4.09  

1 月基差 56.70  7.39  32.57  普氏指数 160.70  2.45  22.90  

进口利润 29.20  6.84  153.19  新加坡掉期 1042.67  12.65  140.91  

数据来源：wind、mysteel 
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图表区： 

图 1：螺纹钢南北价差           单位：元/吨 图 2：螺纹钢现货价格             单位：元/吨   

  

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                     资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 3：螺纹钢主力基差         单位：元/吨            图 4：螺矿主力合约比             单位：元/吨 

  

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                    资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 5：铁矿石跨品种价差      单位：元/湿吨          图 6：铁矿石主力基差              单位：元/吨 

  

资料来源：新世纪期货、wind 

 

 

 

 

 

资料来源：新世纪期货、wind 

 

 

 

 

 

 

 

  

图 7：铁矿普氏指数          单位：美元 

 

图 8： PB 粉和超特粉价差走势图     单位：元/吨 
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资料来源：新世纪期货、wind 资讯                     资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 9：主要钢厂螺纹钢周度产量         单位：元/吨   图 10：五大钢材周度产量          单位：元/吨 

  

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                     资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 11： 全国高炉开工率                              图 12：全国矿山开工率 

   

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                      资料来源：新世纪期货、wind 资讯 
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图 13：上海终端线螺采购量        单位：元/吨        图 14： 全国建筑钢材日成交量       单位：元/吨 

  

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                      资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 15：铁矿进口贸易利润         单位：元/吨          图 16： 澳洲巴西铁矿总发货量       单位：元/吨 

  

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                       资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 17：铁矿北方港口到货量        单位：元/吨          图 18： 铁矿日均疏港量             单位：元/吨 

  

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                     资料来源：新世纪期货、wind 资讯 
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图 19：铁矿港口库存             单位：元/吨        图 20：64 家钢厂进口铁矿库存          单位：万吨 

 

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                    资料来源：新世纪期货、wind 资讯     

图 21：五大钢材社会库存         单位：元/吨        图 22：五大钢材钢厂厂库               单位：元/吨 

  

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                    资料来源：新世纪期货、wind 资讯   

图 23：螺纹社会库存             单位：元/吨      图 24：；螺纹厂库                   单位：元/吨 

 

图 25：钢厂检修和盈利情况         单位：%          图 26：全国建筑钢材成交周均值          单位：万吨 
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图 27：螺纹周度表观需求量        单位：万吨        图 28：热卷周度表观需求量         单位：万吨 

 
 

图 29:焦炭港口库存                                  图 30:焦化厂焦炭库存 

 

 
 

图 30:样本钢厂焦炭库存                             图 31:焦煤港口库存 
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图 32: 焦化厂炼焦煤库存                              图 33:钢厂焦煤库存 
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