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能源化工每日观察——驱动不明显，聚酯原料调整  

核心观点  

品种 逻辑 展望 操作建议 

PTA 

近期下游利润好转，PTA 加工费亦增加到近 600 元/吨，当

前 PTA 受到油价带动、检修预期及交割库扩容等因素提

振。油价和 PX 均上扬，PTA 成本端继续获得较强动能，

当下供需仍有支撑，12 月 PTA 检修的装置增多，形成一定

利好预期。加之油价偏强，二者共同提振 PTA。无论聚酯

还是织造端开工依然维持高位，外贸需求尚可、加之后半

段存在节前补库，需求端对于 PTA 产业链去库有一定贡

献，预计小幅去库到 12 月下。注意到的是 PTA 中长期主

要矛盾都在于自身高供应、需求和预期走弱同绝对价格估

值修复的相互博弈。 

震荡 
01（3380,3600） 

05（3500,3700） 

EG 

近期乙二醇走势反复，发货好过后产销跟不上转一

般，发货转差，乙二醇基差跟进有限。周一继续港口

去库 5.3 万吨，当下港口总库 90 万吨。虽然终端较强

支撑渐入尾声，但是下游刚需尚可，现实走弱有限使

得乙二醇累库大概率要到 12 月下旬，乙二醇底部偏

强，主要原因在于生产开工率没有继续走高和港口阶

段性持续去库带动供需边际改善，继续关注煤企装置

状况和新装置投产时间等供应端变量。 

震荡 
01（3700,4000） 

05（3800,4100） 

数据中心 

PTA 

指标 数值 日变化 周变化 指标 数值 日变化 周变化 

2105 收盘价 3720 -48 292 基差 -230 28 -92 

华东现货 3490 -20 200 PX 开工 77.15% 0.00% 0.00% 

布伦特收盘价 48.85 0 1.59 PTA 开工 90.54% 0.00% -2.45% 

PX CFR 台湾 588 -5 28 聚酯开工 85.86% -0.63% -0.63% 

PTA/Brent 211.43  -6.80  36.14  江浙织机开工 81.85% 0.00% -3.31% 

PX-石脑油 168.00  -2 16 长丝产销 60  -90  20  

5-9 价差 -116 0 4 短纤产销 45  -130  5  

PTA 加工费 590.36  7.43  78.28  切片产销 35  0  0  

仓单 281746 13729 32212 TA-EG -188 12 238 

乙二醇 

指标 数值 日变化 周变化 指标 数值 日变化 周变化 

2101 收盘价 3908 -60 54 基差 -48 5 -4 

MEG 现货 3860 -55 50 1-5 价差 -132 -21 -26 

华东港口库存 90.55 #N/A -5.1 EO/EG 现货 3640 55 -50 
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EG 整体开工 58.70% 0.00% 0.00% MEG 仓单 1652 0 -100 

EG 煤制开工 47.11% 0.00% 0.00% POY 利润 -77.05  135.53  37.25  

聚酯开工 85.86% -0.63% -0.63% 切片利润 -2.05  85.52  -12.75  

盛泽坯布库存 41.5 0 0 瓶片利润 347.95  60.52  37.25  

江浙织机开工 81.9% 0.0% -3.3% 棉花-涤短 9171 136 21 

数据来源：wind资讯、卓创资讯、新世纪期货 

图表区 

PTA： 

图 1. PX石脑油裂解价差 图 2. PTA和 EG价差 

  

数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 3. PTA现货加工费 图 4. PX开工率 

  

数据来源：卓创资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 5. PTA工厂开工率变化 图 6. PTA仓单 



新世纪期货研究|能源化工策略日报 

3 

  

数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 7. PTA月度社会库存 图 8. PTA基差变化 

 

 

 

 

 

 

 

  
  

数据来源：卓创资讯、新世纪期货 数据来源：卓创资讯、新世纪期货 

     

图 9. POY利润 图 10. 短纤利润 

  

数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 11. 瓶片利润 图 12. DTY利润 
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数据来源：卓创资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 13. POY库存 图 14. 短纤库存 

  

数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 15. 坯布库存：盛泽 图 16. 聚酯综合开工率 

 

 

 

 

 

 

 

  
  

数据来源：卓创资讯、新世纪期货 数据来源：卓创资讯、新世纪期货 

 

EG： 

图 3. 乙二醇基差 图 4.乙二醇港口库存 
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数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 5. 乙二醇整体开工率 图 6. 煤制乙二醇开工率 

  

数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 
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