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能源化工每日观察——情绪性上涨渐近尾声，关注需求端持续性  

核心观点  

品种 逻辑 展望 操作建议 

PTA 

终端需求端引发的聚酯产业链短期大爆发，尤其是涤短消

费，使得终端库存大幅去化，同时油价、PX 石脑油等成本

端重心上移。聚酯产销连续两周保持较好，油价高位整理，

使得 PTA 现货上涨加工费并未过快增长。当前 PTA 比较

局限在于偏高的产业库存，产业套保盘继续增加，带着高

库存整体会限制盘面上方高度。供应方面，PTA 生产企业

开工小幅下降后恢复高位，短期需求端有一定支撑，需求

超预期的增长是比较利好，目前织造订单普遍排到 11 月中

旬，也就是在双十一左右，涤纶和织造库存进入中低位，

这种脉冲式需求持续性有待观察。 

震荡 区间（3500,3700） 

EG 

国庆开始的纺服产业链全面普涨，今年前期被压制的

内外需在短期内集中释放，加之对今年不乐观需求，

市场冬季备货较往年缩减，近期需求复苏特点是下单

急、交期短，在产业普遍低预期下直接引爆上下游。

对乙二醇来说国内供应没有进一步增量，关注新装置

的落实投产时间，暂时平衡表预计港口持续去库到 11

月，这轮需求端带动的上涨情绪上渐入尾声，持续性

需要进一步关注双十一后订单情况，上方空间需关注

乙二醇的供应端出现的增量能否，节奏上建议区间配

置。 

震荡 区间（3700,4100） 

数据中心 

PTA 

指标 数值 日变化 周变化 指标 数值 日变化 周变化 

2101 收盘价 3600 -12 120 基差 -170 -8 -15 

华东现货 3430 -20 105 PX 开工 81.66% 0.00% -2.94% 

布伦特收盘价 42.46 -0.55 0.84 PTA 开工 84.13% -4.02% -4.02% 

PX CFR 台湾 560.5 4.5 27.5 聚酯开工 86.32% 0.00% 0.44% 

PTA/Brent 226.60  2.62  15.04  江浙织机开工 93.20% 0.00% 8.70% 

PX-石脑油 157.50  0.75 29.875 长丝产销 45  -5  -65  

1-5 价差 -98 -14 12 短纤产销 150  -15  -25  

PTA 加工费 597.64  -40.77  -16.94  切片产销 113  0  0  

仓单 112691 4410 30647 TA-EG -345 -30 30 

乙二醇 

指标 数值 日变化 周变化 指标 数值 日变化 周变化 

2101 收盘价 3945 18 90 基差 -70 12 0 

MEG 现货 3875 30 90 1-5 价差 -109 8 8 
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华东港口库存 115.59 -7.21 -4.52 EO/EG 现货 3325 -30 -90 

EG 整体开工 57.90% 0.00% -2.85% MEG 仓单 4052 0 -250 

EG 煤制开工 45.26% 5.12% -1.05% POY 利润 44.23  7.05  5.08  

聚酯开工 86.32% 0.00% 0.44% 切片利润 69.23  32.05  55.08  

盛泽坯布库存 41 0 -0.5 瓶片利润 44.23  57.05  80.08  

江浙织机开工 93.2% 0.0% 8.7% 棉花-涤短 9050 500 900 

数据来源：wind资讯、卓创资讯、新世纪期货 

图表区 

PTA： 

图 1. PX石脑油裂解价差 图 2. PTA和 EG价差 

  

数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 3. PTA现货加工费 图 4. PX开工率 

  

数据来源：卓创资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 5. PTA工厂开工率变化 图 6. PTA仓单 
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数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 7. PTA月度社会库存 图 8. PTA基差变化 

 

 

 

 

 

 

 

  
  

数据来源：卓创资讯、新世纪期货 数据来源：卓创资讯、新世纪期货 

     

图 9. POY利润 图 10. 短纤利润 

  

数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 11. 瓶片利润 图 12. DTY利润 
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数据来源：卓创资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 13. POY库存 图 14. 短纤库存 

  

数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 15. 坯布库存：盛泽 图 16. 聚酯综合开工率 

 

 

 

 

 

 

 

  
  

数据来源：卓创资讯、新世纪期货 数据来源：卓创资讯、新世纪期货 

 

EG： 

图 3. 乙二醇基差 图 4.乙二醇港口库存 
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数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 5. 乙二醇整体开工率 图 6. 煤制乙二醇开工率 

  

数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 
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