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能源化工每日观察——供需持稳，区间震荡  

核心观点  

品种 逻辑 展望 操作建议 

PTA 

前期加工费回升后进入压力位，经过一周加工费再度回落

至 640 元/吨附近，当前 PTA 装置开工负荷仍维持 83%左

右，成本端方面国际油价高位调整，PX 弱势调整后持稳，

短期成本端支撑，本周仓单持稳，需求端前期的秋冬内贸

鞋服及内衣面料订单有所好转，外贸欧美家纺订单有所回

暖，共同推动行业开工率回升。下游聚酯和终端织造，工

厂产销小幅改善，江浙地区化纤织造综合开机率为 67.68%，

环比增加 5.08 个百分点。价格空间上仍未脱离区间震荡，

建议前期做多继续逢低买入。 

震荡 区间灵活止盈 

EG 

预计今日港口库存环比变化较小，本周聚酯产销维持 5 成

左右，MEG 基差持稳为主，商谈活跃性一般。终端采购

热度较差 。美金商谈气氛一搬，9 月下船货递盘 455 商

谈，8 月下船货 461 到 463 区间商谈 ，近期船货 455 个单

成交。下游聚酯和终端织造压力缓解后开工有所提升前提

下，乙二醇的供应端开工仍未有起色，但是乙二醇强 PTA

弱的格局不会维持久期，并在短期二者仍不会有大的行

情，对于乙二醇来说需求端的好转，形成煤企复工主要动

能，向上空间受压制的预期仍较突出。当下单边建议是前

期做多的继续逢低买入，灵活止盈，亦可日内短空。 

震荡 区间灵活止盈 

数据中心 

PTA 

指标 数值 日变化 周变化 指标 数值 日变化 周变化 

2009 收盘价 3746 -16 -38 基差 -186 6 13 

华东现货 3560 -10 -25 PX 开工 78.64% 0.00% 0.00% 

布伦特收盘价 45.21 -0.16 -0.05 PTA 开工 87.02% 0.00% 1.92% 

PX CFR 台湾 556 -4 3 聚酯开工 87.68% 0.00% 0.39% 

PTA/Brent 210.70  0.07  -2.33  江浙织机开工 63.30% 0.00% 5.30% 

PX-石脑油 153.00  -1.875 -6.75 长丝产销 40  -15  0  

9-1 价差 -174 -460 -2 短纤产销 45  -5  5  

PTA 加工费 659.37  17.38  -25.83  切片产销 38  0  0  

仓单 153301 -1602 -2860 TA-EG -171 45 -239 

乙二醇 

指标 数值 日变化 周变化 指标 数值 日变化 周变化 

2009 收盘价 3917 -61 201 基差 -192 21 -151 

MEG 现货 3725 -40 50 9-1 价差 -170 -505 -6 

华东港口库存 139.48 #N/A 3.68 EO/EG 现货 3075 40 150 
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EG 整体开工 55.39% 0.00% 0.90% MEG 仓单 10263 0 800 

EG 煤制开工 33.13% 0.00% 5.81% POY 利润 -191.67  21.95  -120.38  

聚酯开工 87.68% 0.00% 0.39% 切片利润 -16.67  -3.05  -45.38  

盛泽坯布库存 45.5 0 0.5 瓶片利润 283.33  21.95  -20.38  

江浙织机开工 63.3% 0.0% 5.3% 棉花-涤短 7086 81 186 

数据来源：wind资讯、卓创资讯、新世纪期货 

图表区 

PTA： 

图 1. PX石脑油裂解价差 图 2. PTA和 EG价差 

  

数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 3. PTA现货加工费 图 4. PX开工率 

  

数据来源：卓创资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 5. PTA工厂开工率变化 图 6. PTA仓单 
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数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 7. PTA月度社会库存 图 8. PTA基差变化 

 

 

 

 

 

 

 

  
  

数据来源：卓创资讯、新世纪期货 数据来源：卓创资讯、新世纪期货 

     

图 9. POY利润 图 10. 短纤利润 

  

数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 11. 瓶片利润 图 12. DTY利润 
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数据来源：卓创资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 13. POY库存 图 14. 短纤库存 

  

数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 15. 坯布库存：盛泽 图 16. 聚酯综合开工率 

 

 

 

 

 

 

 

  
  

数据来源：卓创资讯、新世纪期货 数据来源：卓创资讯、新世纪期货 

 

EG： 

图 3. 乙二醇基差 图 4.乙二醇港口库存 
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数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 5. 乙二醇整体开工率 图 6. 煤制乙二醇开工率 

  

数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 
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