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能源化工每日观察——聚酯原料中长期逢低买入策略不变  

核心观点  

品种 逻辑 展望 操作建议 

PTA 

全天 PTA 成交活跃性偏弱，期货偏强震荡，基差小幅走弱，

下游工厂买盘较少，整体气氛偏差。当前 PTA 装置开工负

荷 84.8%左右，扬子石化 60 万吨/年 PTA 装置今日停车检

修，预计检修两周左右。小幅调降后恢复中偏高位置，PTA

加工费 755，持续增加，主要还是现货价格提振超过成本端

油价 PX 等涨幅。成本端方面国际油价高位调整，但是 PX

自身压力渐显，短暂随油价涨价后，油小跌时 PX 跌幅更

大，减弱油价对 PTA 的向上引力，中长期逢低买入策略不

变。 

震荡 逢低买入，灵活止盈 

EG 

期现重心回落，低位买气尚可，贸易商合约补货为主，本

周现货 3715-3725 商谈成交，下周现货 3725-3745 商谈成

交，8 月下 3750-3765 商谈成交，9 月下 3800-3820 商谈成

交。乙二醇港口发货有所改善，盘面获得提振，本周四港

口库存环比上周四小去 1.7 万吨，当前 134 万吨，近期更

因乙二醇供应端的压力在减弱，需求边际性不偏不倚，没

有继续恶化，环比小幅改善，此外国际油价向上突破，

当下形成共振多头之势。对化工的作用亦不明显，但是

煤头方面长久获得支撑，乙二醇成本方面形成向上动

能，走过最差阶段，内外需有望持续改善，多单底仓

拿住，部分止盈。 

震荡 逢低买入，灵活止盈 

数据中心 

PTA 

指标 数值 日变化 周变化 指标 数值 日变化 周变化 

2009 收盘价 3634 16 46 基差 -3634 -3606 -3591 

华东现货 3600 10 55 PX 开工 78.64% 0.00% 0.61% 

布伦特收盘价 45.12 -0.78 2.43 PTA 开工 87.41% -1.18% -1.29% 

PX CFR 台湾 542 -1 -2 聚酯开工 86.54% 0.00% -1.07% 

PTA/Brent 192.59  8.69  -6.59  江浙织机开工 58.00% 0.00% 0.00% 

PX-石脑油 150.00  -0.625 -6.875 长丝产销 65  -25  -45  

9-1 价差 -146 -412 18 短纤产销 150  0  105  

PTA 加工费 758.58  18.89  91.07  切片产销 58  0  0  

仓单 167352 -4010 -25912 TA-EG -138 47 -20 

乙二醇 

指标 数值 日变化 周变化 指标 数值 日变化 周变化 

2009 收盘价 3772 -31 66 基差 -27 31 49 

MEG 现货 3745 0 115 9-1 价差 -157 -443 19 
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华东港口库存 134.1 #N/A -1.7 EO/EG 现货 2855 0 -515 

EG 整体开工 52.41% 0.00% -3.40% MEG 仓单 9363 0 995 

EG 煤制开工 27.93% 0.00% -9.92% POY 利润 2845.43  3144.45  3267.45  

聚酯开工 86.54% 0.00% -1.07% 切片利润 -1604.58  3069.45  -1482.55  

盛泽坯布库存 45.5 0 0.5 瓶片利润 3270.43  3069.45  2992.45  

江浙织机开工 58.0% 0.0% 0.0% 棉花-涤短 7000 0 90 

数据来源：wind资讯、卓创资讯、新世纪期货 

图表区 

PTA： 

图 1. PX石脑油裂解价差 图 2. PTA和 EG价差 

  

数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 3. PTA现货加工费 图 4. PX开工率 

  

数据来源：卓创资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 5. PTA工厂开工率变化 图 6. PTA仓单 
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数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 7. PTA月度社会库存 图 8. PTA基差变化 

 

 

 

 

 

 

 

  
  

数据来源：卓创资讯、新世纪期货 数据来源：卓创资讯、新世纪期货 

     

图 9. POY利润 图 10. 短纤利润 

  

数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 11. 瓶片利润 图 12. DTY利润 
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数据来源：卓创资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 13. POY库存 图 14. 短纤库存 

  

数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 15. 坯布库存：盛泽 图 16. 聚酯综合开工率 

 

 

 

 

 

 

 

  
  

数据来源：卓创资讯、新世纪期货 数据来源：卓创资讯、新世纪期货 

 

EG： 

图 3. 乙二醇基差 图 4.乙二醇港口库存 
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数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 5. 乙二醇整体开工率 图 6. 煤制乙二醇开工率 

  

数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 
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