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能源化工每日观察——市场情绪偏暖， PTA 乙二醇短多止盈观望  

核心观点  

品种 逻辑 展望 操作建议 

PTA 

进入 5 月份原油减产落实阶段，全球面临疫情后半段的逐

渐恢复的阶段，美原油库存增幅也在下降，市场情绪有一

定好转，国际油价大幅反弹，宏观方面中美关系成为中长

期较大宏观风险因子。 对 PTA 来说，假期期间聚酯产销

相对较好，上游受到油价影响石脑油、px 大幅提价，幅度

超 25%，从成本端利于 PTA 反弹，PTA 加工费因为油价原

因小幅下降，仍在 650 左右，市场情绪偏暖持续。但是 PTA

基本面仍面临高库存、高加工费、高供应三方压力，短期

受到油价、产业链现货情绪，建议 PTA 短多止盈离场，5

月份仍有下探风险，暂时观望。 

震荡 短多离场观望 

EG 

乙二醇除了有 PTA 方面的化工油价情绪支撑，自身基

本面方面，港口库存压力缓解，煤制企业大幅检修暂

时恢复供应仍有一定时日，供需是也有利好的。宏观

方面，海外疫情风险逐渐好转，市场偏好转向需求恢

复的状态，中美关系成为中长期宏观风险因子。目前

盘面接近我们上周预测 3800 位置，建议止盈离场观

望，因为实质性的需求，并没有看到很多的增量，且

当下主要还收到油价的反弹因素影响，形成了市场期

现共振的格局。 

 

震荡 短多离场观望观望 

数据中心 

PTA 

指标 数值 日变化 周变化 指标 数值 日变化 周变化 

2009 收盘价 3500 82 112 基差 -180 23 43 

华东现货 3320 105 155 PX 开工 80.79% 0.00% -1.14% 

布伦特收盘价 29.84 4.38 7.31 PTA 开工 93.26% -1.34% 0.00% 

PX CFR 台湾 494 23 33 聚酯开工 84.45% 1.05% 1.17% 

PTA/Brent 274.52  -23.55  -39.22  江浙织机开工 41.00% -10.00% -7.00% 

PX-石脑油 245.40  -12.6 -27.975 长丝产销 175  60  100  

9-1 价差 -148 -42 14 短纤产销 115  45  45  

PTA 加工费 673.61  -33.86  -29.13  切片产销 42  0  0  

仓单 188686 1070 8524 TA-EG -197 50 16 

乙二醇 

指标 数值 日变化 周变化 指标 数值 日变化 周变化 

2009 收盘价 3697 32 96 基差 -172 18 -6 

MEG 现货 3525 50 90 9-1 价差 -143 46 -5 
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华东港口库存 108.6 0 0 EO/EG 现货 2475 -50 -90 

EG 整体开工 58.40% -0.62% 0.48% MEG 仓单 1825 98 98 

EG 煤制开工 37.57% 0.00% 3.07% POY 利润 180.53  343.47  337.33  

聚酯开工 84.45% 1.05% 1.17% 切片利润 280.53  143.47  87.32  

盛泽坯布库存 43 0 0 瓶片利润 730.53  18.47  -37.68  

江浙织机开工 41.0% -10.0% -7.0% 棉花-涤短 5875 -350 -125 

数据来源：wind资讯、卓创资讯、新世纪期货 

图表区 

PTA： 

图 1. PX石脑油裂解价差 图 2. PTA和 EG价差 

  

数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 3. PTA现货加工费 图 4. PX开工率 

  

数据来源：卓创资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 5. PTA工厂开工率变化 图 6. PTA仓单 
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数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 7. PTA月度社会库存 图 8. PTA基差变化 

 

 

 

 

 

 

 

  
  

数据来源：卓创资讯、新世纪期货 数据来源：卓创资讯、新世纪期货 

     

图 9. POY利润 图 10. 短纤利润 

  

数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 11. 瓶片利润 图 12. 切片利润 
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数据来源：卓创资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 13. POY库存 图 14. 短纤库存 

  

数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 15. 坯布库存：盛泽 图 16. 聚酯综合开工率 

 

 

 

 

 

 

 

  
  

数据来源：卓创资讯、新世纪期货 数据来源：卓创资讯、新世纪期货 

 

EG： 

图 3. 乙二醇基差 图 4.乙二醇产量 
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数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 5. 乙二醇整体开工率 图 6. 煤制乙二醇开工率 

  

数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 7. 乙二醇华东港口库存 图 8. 江浙制造开工率 

  

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

免责声明 

本报告的信息均来源于已公开的资料，尽管我们相信报告中来源可靠性，但对这些息准的准确性和
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