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能源化工每日观察——考虑节后风险， TA 乙二醇多空配  

核心观点  

品种 逻辑 展望 操作建议 

PTA 

当前布伦特月间价差取现平缓，移仓风险减少，近月供应

压力稍有缓解，美油近月逐渐走强有利释放价差风险，暂

时认为油价短期底部已现，对化工形成一定支撑，尤其是

暖行情下的化工，锦上添花的作用。本周 PTA 表现偏强，

主要源于近月套保库容逐渐增加，显性库存转化隐性库存，

暂时性将库存压力压制，期现好转，但受制于终端弱需求

压力，整体反弹也不会很顺畅，五一假期来临，节后随着

欧美复工逐渐推进，疫情的风险逐渐降级，全球需求恢复

有一定乐观预期。整个 PTA 基本面仍面临高利润、高库存

和高供应格局，节后最后一个交易日建议日内逢低买入，

节后留仓建议作为 EG 多头的空头配置。 

震荡 逢高空 

EG 

美油通过近月暴跌和提前移仓大概率解决了近月极度

贴水的月间价差结构，为后续移仓提供了一定的安全

垫，注意布伦特月间价差曲线已经平缓，说明油价暴

跌风险暂时解除，相对健康的结构，对市场有一定提

振，另外 5 月份欧洲复工纷纷开始，全球经济需求的

恢复给予市场一定信心。因此国内化工仍有偏暖支

撑，考虑到已经这种暖行情已经持续了超过半个月，

谨慎回调，但是乙二醇的基本面暂时没有大跌空间，

相对偏预期好的方向发展，煤企检修、港口去库等，

形成支撑，日内短多获利，节后留仓可作为 TA 空头的

多头配置。 

 

反弹 短多  

数据中心 

PTA 

指标 数值 日变化 周变化 指标 数值 日变化 周变化 

2009 收盘价 3388 68 260 基差 -223 32 -50 

华东现货 3165 100 210 PX 开工 81.93% 0.00% 0.00% 

布伦特收盘价 24.4 4.14 4.04 PTA 开工 93.26% 0.00% 4.32% 

PX CFR 台湾 462 10 29 聚酯开工 83.28% 0.00% -0.61% 

PTA/Brent 300.03  -20.03  7.72  江浙织机开工 48.00% 0.00% 1.00% 

PX-石脑油 -25.20  -295.575 -278.45 长丝产销 75  15  35  

5-9 价差 -106 -2 -356 短纤产销 #DIV/0! #DIV/0! #DIV/0! 

PTA 加工费 697.39  50.24  58.18  切片产销 27  0  0  

仓单 180162 3326 18327 TA-EG -213 -33 -46 

乙二醇 
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指标 数值 日变化 周变化 指标 数值 日变化 周变化 

2009 收盘价 3601 101 306 基差 -166 29 -16 

MEG 现货 3435 130 290 5-9 价差 -166 -5 -479 

华东港口库存 104.73 #N/A -7.9 EO/EG 现货 2565 -130 -290 

EG 整体开工 60.16% 0.00% 10.65% MEG 仓单 1527 0 50 

EG 煤制开工 39.92% 0.00% 0.00% POY 利润 -156.80  -104.05  -201.70  

聚酯开工 83.28% 0.00% -0.61% 切片利润 193.20  -29.05  -226.70  

盛泽坯布库存 43 0 -0.5 瓶片利润 768.20  -129.05  -226.70  

江浙织机开工 48.0% 0.0% 1.0% 棉花-涤短 6000 20 585 

数据来源：wind资讯、卓创资讯、新世纪期货 

图表区 

PTA： 

图 1. PX石脑油裂解价差 图 2. PTA和 EG价差 

  

数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 3. PTA现货加工费 图 4. PX开工率 

  

数据来源：卓创资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 5. PTA工厂开工率变化 图 6. PTA仓单 
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数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 7. PTA月度社会库存 图 8. PTA基差变化 

 

 

 

 

 

 

 

  
  

数据来源：卓创资讯、新世纪期货 数据来源：卓创资讯、新世纪期货 

     

图 9. POY利润 图 10. 短纤利润 

  

数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 11. 瓶片利润 图 12. 切片利润 
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数据来源：卓创资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 13. POY库存 图 14. 短纤库存 

  

数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 15. 坯布库存：盛泽 图 16. 聚酯综合开工率 

 

 

 

 

 

 

 

  
  

数据来源：卓创资讯、新世纪期货 数据来源：卓创资讯、新世纪期货 

 

EG： 

图 3. 乙二醇基差 图 4.乙二醇产量 
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数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 5. 乙二醇整体开工率 图 6. 煤制乙二醇开工率 

  

数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 7. 乙二醇华东港口库存 图 8. 江浙制造开工率 
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