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能源化工每日观察——油价风险再度扩大， TA 短空 EG 找机会多  

核心观点  

品种 逻辑 展望 操作建议 

PTA 

当下油价再次成为化工最大风险，给予化工底部想象空间。

对 PTA 来说，基本面呈现高利润、高开工以及高库存现状，

低油价带来的高加工费，上游暂时检修预期减少，交割库

满了扩容，生产负荷维持 90%高位。上周聚酯方面长丝仍

不好，短纤和瓶片较好去库，整体使得聚酯工厂成品库存

小幅下降，原料库存短暂减少，产业链库存压力仍较大。

因此对 PTA 来说，社会库存超 300 万吨，困境仍不小，但

不排除随着化工整体反弹，全球复工逻辑下，消费预期好

转，但是国际油价月间价差矛盾加剧演练之时，自身供需

矛盾未明显好转，向上空间在化工里偏小，建议单边仍以

逢高空为主。 

偏空 短空 

EG 

昨本周一港口库存环比上周四下降 1.4 万吨，当下 112

万吨，下周到港 22 万吨水平，反弹高度有限。一方面

当下港口库存仍较高，累库速率极大减小，仍不确定

是去库拐点，另一方面下游终端任何偏差，上周聚酯

工厂有好转，但终端又要到五一假期累库的语境，整

体上下空间缩窄，注意化工板块的带动，建议相对

PTA 作为多配，考虑油价风险过大，建议单边观望，

或 3000 买入（安全性较高）。另外需要注意乙二醇煤制

企业开工进入 3 字头，整体开工率 56.34%，上游季节

性和压力减产幅度持续增加，供应端压力在逐渐缓

解，这一点是和 PTA 不一样的，因此价格过分低的时

候（譬如 3000 以下），可以抄底。  

 

震荡偏弱 观望 

数据中心 

PTA 

指标 数值 日变化 周变化 指标 数值 日变化 周变化 

2009 收盘价 3314 -98 -214 基差 -194 23 64 

华东现货 3120 -75 -150 PX 开工 81.93% 0.00% 0.00% 

布伦特收盘价 19.5 -7.11 -10.68 PTA 开工 92.77% 0.00% -0.65% 

PX CFR 台湾 466 -7 -9 聚酯开工 83.89% 0.00% 1.47% 

PTA/Brent 324.64  37.47  46.18  江浙织机开工 48.70% 0.00% -2.30% 

PX-石脑油 262.20  -2.8 -24.675 长丝产销 40  -15  0  

5-9 价差 -112 0 -344 短纤产销 35  -5  -15  

PTA 加工费 626.52  -41.87  -111.56  切片产销 108  0  0  

仓单 156201 1614 8066 TA-EG -198 102 -149 
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乙二醇 

指标 数值 日变化 周变化 指标 数值 日变化 周变化 

2009 收盘价 3512 -200 -65 基差 -197 20 5 

MEG 现货 3315 -180 -60 5-9 价差 -184 8 -497 

华东港口库存 112.63 0 0.43 EO/EG 现货 2485 180 60 

EG 整体开工 49.51% -6.83% -9.78% MEG 仓单 1477 0 896 

EG 煤制开工 39.92% 0.00% 1.02% POY 利润 -78.13  49.43  -176.65  

聚酯开工 83.89% 0.00% 1.47% 切片利润 471.88  74.43  148.35  

盛泽坯布库存 43.5 0 1 瓶片利润 871.88  99.43  73.35  

江浙织机开工 48.7% 0.0% -2.3% 棉花-涤短 5415 90 276 

数据来源：wind资讯、卓创资讯、新世纪期货 

图表区 

PTA： 

图 1. PX石脑油裂解价差 图 2. PTA和 EG价差 

  

数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 3. PTA现货加工费 图 4. PX开工率 

  

数据来源：卓创资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 5. PTA工厂开工率变化 图 6. PTA仓单 
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数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 7. PTA月度社会库存 图 8. PTA基差变化 

 

 

 

 

 

 

 

  
  

数据来源：卓创资讯、新世纪期货 数据来源：卓创资讯、新世纪期货 

     

图 9. POY利润 图 10. 短纤利润 

  

数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 11. 瓶片利润 图 12. 切片利润 
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数据来源：卓创资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 13. POY库存 图 14. 短纤库存 

  

数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 15. 坯布库存：盛泽 图 16. 聚酯综合开工率 

 

 

 

 

 

 

 

  
  

数据来源：卓创资讯、新世纪期货 数据来源：卓创资讯、新世纪期货 

 

EG： 

图 3. 乙二醇基差 图 4.乙二醇产量 
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数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 5. 乙二醇整体开工率 图 6. 煤制乙二醇开工率 

  

数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 7. 乙二醇华东港口库存 图 8. 江浙制造开工率 
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