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能源化工每日观察——原油减产协议仍存变数，今日逢高空离场  

核心观点  

品种 逻辑 展望 操作建议 

PTA 

昨晚沙特和俄罗斯为首的会议并未达成完全一致，而且减

产协议量也是有一定程度上低于市场预期，低于全球需求

减量的，还要看今晚 G20 一起的协商情况，总之原油减产

协议仍存变数，但作为成本边际变量，对化工的冲击仍比

较大。首先是因为整个化工产业链库存压力较大，液体储

罐区接近饱和，PTA 加工费尚可、生产检修预期减弱，社

会库存继续增加，终端订单难以改善，出口需求存忧，聚

酯工厂大概率再进入累库环节。供需格局没有实质性改善，

另一方面原油仍作为 PTA 唯一原料冲击，低油价波动影响

传导更快。短期在 OPEC+会议出结果之前，油价有支撑，

PTA 底部有支撑，仅仅是产业矛盾无法将 PTA 盘面打到破

历史低位的。因此我们仍看反弹局面，建议单边短多或买

入看跌期权对冲。 

 

反弹 日内逢高空 

EG 

昨日乙二醇港口库存环比上周四减少 0.35 万吨，目前

累库形势稍缓解，但是库存量仍严峻，进口量呈现季

节性增长，国内产量季节性减少，目前煤制开工

46.45%，整体开工 64%，国内煤企承压能力超市场预期

的强，成本端缓冲地带给予市场看空氛围。但是当下

油价受到减产会议的提振，无论减产量有多少，或者

被迫减产，对原油供需都是有一定幅度的改善，

OPEC+会议结果不是减产量过少，目前减产 1000 万桶

/天是预期值，低于此不利油价上涨，高于此油价大概

率继续反弹，因此乙二醇被打压盘面至绝对低价格

后，底部空间虽小，但是油价不确定性增加，减产会

议继续商谈，往上突破也需要看到需求改善和油价提

振，建议今日逢高空离场。 

 

反弹 日内逢高空 

数据中心 

PTA 

指标 数值 日变化 周变化 指标 数值 日变化 周变化 

2009 收盘价 3592 86 170 基差 -237 -31 25 

华东现货 3355 55 195 PX 开工 81.32% 0.00% -3.06% 

布伦特收盘价 32.03 -0.16 2.39 PTA 开工 92.27% 1.92% -0.27% 

PX CFR 台湾 463 -13 3 聚酯开工 82.07% 1.62% 1.71% 

PTA/Brent 274.07  14.00  9.21  江浙织机开工 51.00% -3.85% -4.10% 
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PX-石脑油 286.00  -7.875 2.5 长丝产销 40  5  -110  

5-9 价差 -114 6 -360 短纤产销 75  0  -50  

PTA 加工费 887.57  127.59  192.45  切片产销 51  0  0  

仓单 147767 1712 4724 TA-EG -13 22 -77 

乙二醇 

指标 数值 日变化 周变化 指标 数值 日变化 周变化 

2009 收盘价 3605 64 247 基差 -200 11 -137 

MEG 现货 3405 75 110 5-9 价差 -175 -3 -486 

华东港口库存 111.9 #N/A -0.35 EO/EG 现货 3195 -75 -110 

EG 整体开工 62.25% -2.08% -5.18% MEG 仓单 85 0 0 

EG 煤制开工 44.42% -2.03% -11.34% POY 利润 190.80  -72.15  521.43  

聚酯开工 82.07% 1.62% 1.71% 切片利润 240.80  -122.15  146.43  

盛泽坯布库存 41.5 0 0.5 瓶片利润 715.80  -22.15  146.43  

江浙织机开工 51.0% -3.9% -4.1% 棉花-涤短 5418 -120 -382 

数据来源：wind资讯、卓创资讯、新世纪期货 

图表区 

PTA： 

图 1. PX石脑油裂解价差 图 2. PTA和 EG价差 

  

数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 3. PTA现货加工费 图 4. PX开工率 

  

数据来源：卓创资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 



新世纪期货研究|能源化工策略日报 

3 

图 5. PTA工厂开工率变化 图 6. PTA仓单 

  

数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 7. PTA月度社会库存 图 8. PTA基差变化 

 

 

 

 

 

 

 

  
  

数据来源：卓创资讯、新世纪期货 数据来源：卓创资讯、新世纪期货 

     

图 9. POY利润 图 10. 短纤利润 

  

数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 11. 瓶片利润 图 12. 切片利润 
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数据来源：卓创资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 13. POY库存 图 14. 短纤库存 

  

数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 15. 坯布库存：盛泽 图 16. 聚酯综合开工率 

 

 

 

 

 

 

 

  
  

数据来源：卓创资讯、新世纪期货 数据来源：卓创资讯、新世纪期货 

 

EG： 

图 3. 乙二醇基差 图 4.乙二醇产量 
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数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 5. 乙二醇整体开工率 图 6. 煤制乙二醇开工率 

  

数据来源：wind资讯、新世纪期货 数据来源：wind资讯、新世纪期货 

图 7. 乙二醇华东港口库存 图 8. 江浙制造开工率 
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