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   以下所有分析和报道均是开利分析员综合市场观点而来，以满足A股投资者的知情权需要，仅为A股投资者提供参考之用，不构成对投资者的投资建议
【证券内参】
央行到底降不降准？ 看的不是预期而是数据
　　央行深夜辟谣降准，让人不禁感叹货币政策永远受人瞩目。同时市场对于传言的抵抗力之差，却也反映出了预期管理的重要性。

　　30日的这一次辟谣，在笔者的印象中似乎是第一次，此前不管如何谣言满天飞，中国央行一般采取我自岿然不动的态度。同时可能出现的另外一种状况反而是，刚有央行官员对某一问题进行表态，过不了多久，央行的政策反而会反其道而行之，这样的一些“惨痛教训”让市场不得不在某种情况下采取怀疑一切的态度。

　　这些也都扯远了。先从昨天的这次辟谣说起，昨晨有权威媒体引述某经济学家的观点，认为降准是货币政策的首选，最快将在4月进行。这样的观点本也无可厚非，但因为被权威媒体刊载，让市场不禁浮想联翩。而昨天股市的抢眼表现，也让大家开始倾向于相信货币政策即将再度放松，而下午开始关于4月1号开始降准的传言开始大面积传播。央行似乎本也想保持定力，但最终还是出面辟谣，辟谣一方面意味着央行希望保持货币政策的权威性，同时也明确表示是对“4月1日起降准”这一说法进行辟谣，也试图保持政策的灵活度。

　　货币政策受到各方干扰，已经成了一个国际难题，美联储就在加息问题上多次受到美国总统特朗普的直接批评。撇开这一问题不说，央行是否会在短期内再次对货币政策进行放松，在很大程度上取决于经济的表现。而事实上，李克强总理在博鳌论坛期间已经对高频数据的状况进行了描述，如果这些描述到月底依然有效，那么第一季度的经济状况应该是相对理想的。

　　李克强总理表示，进入3月份，日均发电量、用电量增速达到两位数，进出口、货物运输等增长加快。

　　我们知道，发电量是衡量工业生产的重要指标，而1-2月份的发电量增速为2.9%。在过去的一年中，只有2018年5月份的日均发电量增速接近两位数（9.8%），而当月的工业增加值增速则为6.8%。数据当然不能作简单比较，但至少意味着3月份的工业增速表现很可能超出市场预期。

　　观测货币政策的另一个维度是通胀的表现，从目前的食品价格表现来看，春节之后食品价格并未出现如往年一般的季节性下滑，这也意味着二季度的CPI增速很可能会超过2.5%甚至有单月在3%左右，PPI的表现也有明显的上行迹象。很多人认为，在经济下行周期中，货币政策不应该对通胀有过度的反应，但与此同时，货币政策也不能任由通胀预期升温。

　　因此，从短期数据进行分析，中国央行很难从内部找到立即宽松的理由，而支撑降准的因素可能更多来自于海外，比如美联储可能降息以及欧洲经济的放缓等，但美联储即使降息，在目前的数据表现下，至少也要等上两个季度，欧洲经济则在很大程度上依赖中国经济，一旦中国经济企稳，市场对于欧洲经济的预期也会有所回升。但说到底，货币政策仍然是以我为主，同时应该避免过度着眼于长期的思维模式（长期经济预期一般都是悲观的），也应该避免单纯从金融市场来倒推货币政策（就像特朗普这样）。 

　　当然，即使央行辟谣，市场也仍然会有降准的呼声和预期，但说到底降准与否，重要的不是看预期，而是要看经济的实际表现。

【投资视点】 
融资客斥资近30亿元加仓食品饮料板块 机构力挺18只相关绩优股
　　3月份以来，食品饮料板块集体崛起，累计涨幅达17.2%，跑赢大盘逾12个百分点（沪指期间累计涨幅为5.09%)，成为近期表现最出色的板块。

　　个股方面，顺鑫农业(000860)（43.54%）、香飘飘（39.42%）、古井贡酒(000596)（38.17%）、今世缘(603369)（38.11%）、五粮液(000858)（32.87%）和酒鬼酒（32.34%）等6只个股3月份累计涨幅均达到30%以上，泸州老窖(000568)、伊力特(600197)、千禾味业、养元饮品、克明面业(002661)、华宝股份、山西汾酒(600809)、金徽酒、老白干酒(600559)等个股期间累计涨幅也均逾20%。

　　对此，市场人士普遍认为，A股已进入“牛市初期”，但经历过一季度的快速估值修复后，二季度A股大概率迎来震荡整理，全年将呈震荡上行。在此背景下，近期绩优白马股受市场青睐，随着年报以及2019年一季报披露，绩优白马股仍是当前的主线，具有基本面支撑的绩优食品饮料标的有望持续获得资金的青睐。

　　除市场表现强势外，食品饮料行业上市公司业绩表现同样靓丽，成为板块近期集体崛起的重要支撑。截至3月29日，已有30家食品饮料行业上市公司披露了2018年年报，报告期内净利润实现同比增长的公司共有22家，占比逾七成。其中，海欣食品(002702)、舍得酒业、星湖科技(600866)等3家公司报告期内净利润均实现同比翻番，分别达到227.90%、138.05%、126.71%。

　　值得一提的是，近期两融余额不断创新高，大量融资客涌入食品饮料板块抢筹，推动近期食品饮料板块强势崛起，引人瞩目。统计显示，3月份以来截至3月28日，食品饮料板块累计融资净买入额达29.74亿元，其中，贵州茅台(600519)期间累计融资净买入额居首，达到97565.16万元，顺鑫农业（55108.13万元）、五粮液（51351.52万元）、双汇发展(000895)（13884.45万元）、中炬高新(600872)（12302.26万元）、金种子酒(600199)（12043.92万元）和燕京啤酒(000729)（10920.46万元）等6只个股期间累计融资净买入额也均达到1亿元以上，另外，汤臣倍健(300146)、青岛啤酒、上海梅林(600073)、张裕A、洽洽食品(002557)、莫高股份(600543)、舍得酒业、今世缘、承德露露(000848)、维维股份(600300)、洋河股份(002304)、青青稞酒(002646)、伊利股份(600887)、珠江啤酒(002461)等个股月内也均获得融资客的青睐。

　　更为重要的是，在业绩+资金支撑下，近期机构对板块绩优股的关注度持续上升。统计显示，近30日内共有43只个股机构给予“买入”或“增持”等看好评级，占行业成份股总数比例达到48.31%。其中，18只绩优股近期受到机构集体推荐，机构看好评级家数均在5家及以上。

　　具体来看，伊利股份（35家）、海天味业(603288)（24家）、五粮液（23家）、双汇发展（21家）、顺鑫农业（19家）、桃李面包(603866)（17家）、涪陵榨菜(002507)（16家）、汤臣倍健（15家）、广州酒家（13家）和洽洽食品（10家）等10只个股近期机构看好评级家数均在10家及以上，洋河股份（9家）、酒鬼酒（9家）、贵州茅台(600519)（8家）、养元饮品（8家）、香飘飘（8家）、绝味食品（5家）、今世缘（5家）和金徽酒（5家）等8只个股也均受到5家及以上机构扎堆推荐，后市配置机会优势凸显。

　　对于板块的投资逻辑，有分析人士指出，在宽信用的第二个阶段，信用逐步恢复，利率逐步下降，在没有政策逆向调控的情况下，地产等资本密集型行业开始和成长板块一样占优；周期类属于财务杠杆和经营杠杆都较高的品种，在宽信用的第三个阶段会表现出来；在收入提升至后，消费板块才能够重新上行。因此，股票市场的行业配置顺序是成长、券商、银行、周期、消费。在外资流入流出频繁换仓的情况下，市场回调就是加仓良机，建议投资者继续沿着科技龙头、券商以及白酒为代表的大消费板块方向提升仓位，分享中国改革和经济复苏带来的红利。 
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我司非证券投资咨询机构，所有信息产品都是站在第三者立场的行业性中立采编，所有分析判断仅代表一家之言，不作为投资依据，亦不暗示任何投资建议，仅为满足投资者知情权
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