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   以下所有分析和报道均是开利分析员综合市场观点而来，以满足A股投资者的知情权需要，仅为A股投资者提供参考之用，不构成对投资者的投资建议
【证券内参】
一号文件再提奶业振兴 概念股大涨背后奶牛养殖迎来春天？
　　2月19日晚，2019年中央一号文件，即《中共中央国务院关于坚持农业农村优先发展做好“三农”工作的若干意见》正式发布。

　　记者注意到，一号文件中就奶业振兴再次提出了相关要求，“实施奶业振兴行动，加强优质奶源基地建设，升级改造中小奶牛养殖场，实施婴幼儿配方奶粉提升行动”。

　　在政策鼓舞下，2月20日开盘不久，科迪乳业(002770)（002770，SZ）、新乳业（002946，SZ）、西部牧业(300106)（300106，SZ）、天润乳业(600419)（600419，SH）等多只奶业概念股大涨。

　　奶业振兴路径不断优化

　　国内奶业振兴的步伐正在不断加快，相关支持政策也越来越多。

　　2018年12月，农业农村部、发改委等9部门联合发布的《关于进一步促进奶业振兴的若干意见》中，关于支持加工企业反哺奶农、整顿生鲜乳收购秩序、加快确立奶农规模化养殖的基础性地位等内容，就被业界大力推崇。

　　去年6月的时候，国务院办公厅就印发了《国务院办公厅关于推进奶业振兴保障乳品质量安全的意见》，其中提出支持有条件的养殖场（户）建设加工厂，提高抵御市场风险能力。这一举措也被业界认为是奶牛养殖业走向振兴的一个重要路径，将对中国奶量的恢复性发展起到重要的作用。

　　记者梳理发现，2018年下半年以来，国内多个地区的生鲜乳收购价格呈现明显的上涨趋势，上游企业的经营压力逐渐减小。

　　值得注意的是，在今年的一号文件中，“实施婴幼儿配方奶粉提升行动”这一表述首次被提出。乳业专家王丁棉称，若这方面得到落实，消费者的信心乃至行业从业者的信心都会提上来，进而成为振兴与发展奶业的重要动力。

　　王丁棉认为，振兴中国奶业关健在两头，一是抓好上游奶牛养殖业，保证足够供应市场所需的奶源；二是抓好下游的乳品流通，重点也在于恢复与提高消费者对国产奶的消费信心及信任度。

　　国内奶牛养殖业持续萎缩

　　奶业振兴十分紧要，也在于国内奶牛养殖业近年面临着一定的萎缩。

　　记者采访了解到，经历了2008年的“三聚氰胺事件”和2014年以来国际低价原料奶的冲击，国内奶牛养殖业持续萎缩正成为不争的事实，原奶行业上市公司的业绩不断下滑、奶牛存栏量的持续下降也对中国奶业安全形成一定冲击。

　　在奶牛存栏量下降方面，据中国农业大学教授、国家奶牛产业技术体系首席科学家李胜利提供的调查数据，2014年至2018年，国内奶牛存栏连续五年持续下降，2017年国内奶牛存栏有773万头，2018年国内奶牛存栏低于700万头。

　　此外，国内外市场联动后，进口原料奶对国内原奶行业的打击成为奶牛养殖业不振的第二个重要原因。2014年到2017年间，国际大包粉价格大幅下跌，国内奶牛养殖企业开始面临生乳被拒收等问题。

　　有数据显示，近十年来，我国的奶源自给率已经从90%以上下降至70%左右，与此同时，乳制品进口量却持续增长，进口乳制品近五年已经占据了新增消费市场的80%。

　　当前，上游养殖企业大幅亏损是奶牛养殖行业的一大痛点，相关上市公司的亏损一定程度上可以反映行业整体态势。现代牧业（01117，HK）自2016年以来已经累计亏损超过20亿元；中国圣牧（01432，HK）连续三年亏损；西部牧业（300106，SZ）2016、2017年间亏损额度持续扩大。

【投资视点】 
2019年新能源汽车产销亮丽开局 逾10亿元大单涌入10只概念股

　　近日，中国汽车工业协会发布数据显示，2019年1月份，新能源汽车产量、销量分别为9.1万辆和9.6万辆，同比增长分别达到113%和138%。其中纯电动汽车产销分别完成6.7万辆和7.5万辆，比上年同期分别增长141.1%和179.7%；插电式混合动力汽车产销分别完成2.4万辆和2.1万辆，比上年同期分别增长59.9%和54.6%。分车型产销情况看，新能源乘用车产销分别完成8.2万辆和8.5万辆，比上年同期分别增长116%和138%；新能源商用车产销分别完成0.9万辆和1.1万辆，比上年同期分别增长90.1%和135.1%。

　　此外，工信部也于近期发布《新能源汽车推广应用推荐车型目录(2019年第1批)》，共包括46款纯电动乘用车，其中25款车型的续航里程超过400公里，500公里以上车型也有1款，最高续航里程为广汽传祺的510公里续航。

　　分析人士指出，1月份新能源汽车产销量均实现同比翻番，显示出行业整体景气度依然处于上行区间，此外，由于2019年版的新能源汽车国家补贴政策标准尚未出台，当前仍沿用2018年补贴标准，车企适当加快排产，或也是新能源汽车1月份产销量高增长的主要原因。从今年第一批推荐车型目录来看，今后补贴政策也将进一步向高续航里程、高能量密度的车型倾斜，具备相应技术储备的新能源汽车企业有望在未来的市场竞争中抢占先机，并引领行业整体优化发展。

　　2月11日以来，新能源汽车概念板块整体上涨9.59%，板块中205只个股期间实现上涨，占比98.09%，长园集团(42.53%)、沃特股份(32.60%)、大洋电机(31.58%)等3只个股期间累计涨幅居前，均达到30%以上，包括雄韬股份(28.22%)、坚瑞沃能(26.81%)、永安行(26.81%)、光洋股份(26.48%)、东旭光电(26.29%)等在内的18只个股紧随其后，期间累计涨幅也均逾20%，此外，还有156只个股期间累计涨幅跑赢大盘(上证指数期间累计涨幅为5.46%)。

　　资金流向方面，春节后板块也受到场内大单资金的重点布局，共有94只个股期间呈现大单资金净流入态势，合计净流入金额达20.55亿元。其中天齐锂业(34200.72万元)、赣锋锂业(14343.77万元)、格林美(10190.28万元)等3只个股期间累计大单资金净流入显著居前，均达到1亿元以上，比亚迪(8818.55万元)、纳川股份(8349.23万元)、天通股份(7162.12万元)、富瑞特装(6322.54万元)、中信国安(5668.22万元)、坚瑞沃能(5435.10万元)、三友化工(5400.75万元)等7只个股期间也均受到5000万元以上大单资金追捧，上述10只个股期间合计吸金10.59亿元。

　　对于板块的后市布局逻辑，广发证券指出，2019年1月份新能源汽车产销量同比增幅超过100%，而随着2019年新推广目录的陆续发布，高续航里程和高能量密度A级新车型有望继续发展。目前建议关注市场格局逐步明晰、具备核心竞争力的中游各环节龙头公司如宁德时代、璞泰来、当升科技等。

　　华金证券则指出，新能源汽车销量2019年收获良好开局，产销量有望保持逐月攀升，我国预计2019年全年销量有望达到170万辆。建议重点关注锂电池中游龙头：恩捷股份、当升科技、宁德时代，以及锂钴资源价格反弹受益的标的：天齐锂业、华友钴业、合纵科技、藏格控股、赣锋锂业等。
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