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   以下所有分析和报道均是开利分析员综合市场观点而来，以满足A股投资者的知情权需要，仅为A股投资者提供参考之用，不构成对投资者的投资建议
【证券内参】
换个马甲就能涨？逾500股上演“更名秀” 当年业绩却喜忧参半
　　近五年来超500家公司更改过证券简称，更名当日，上涨股数量占比较高。

　　近年来，A股公司频频上演“更名秀”。不少投资者戏称,“突然之间，很多股票找不到了，因为换马甲了”统计显示，自2014年至2018年，有566家上市公司更改过证券简称(不含被ST或撤销ST股)。

　　就近来看，沙隆达A于今年1月10日更名为“安道麦A（000553）”、深赤湾A于去年12月26日更名为“招商港口（001872）”，欧菲科技（002456）近日发布公告拟将证券简称再次更名为“欧菲光”。值得一提的是，欧菲科技距离上次更名(2017年10月24日)仅不到一年半的时间。

　　近五年来超500家公司股票更名

　　近五年更改证券简称的566家上市公司中，在2015年及2016年股票更名公司最多，均超130家。2017年至2018年有所下降，这与监管制度趋严有一定关系。

　　从个股来看，这五年间，不乏大量公司反复更改股票名称。据统计，股票更名超过2次以上的公司有32家。当前简称为“晨鑫科技（002447）”的股票在五年间共更新过3次简称，历史简称分别有壹桥苗业、壹桥海参、壹桥股份。最新简称为渤海租赁（000415）、国投资本（600061），三七互娱（002555）、祥源文化（600576）等公司反复更名均超过2次。

　　在更名的同时，部分企业主营业务也发生了改变。从行业属性来看，33股在更名前后的申万行业发生改变，多由以机械设备、化工、轻工制造等为主的传统行业变更为传媒、计算机、汽车等为主的新兴行业。如机械设备股中南重工变更为传媒股中南文化(目前为ST中南（002445）)、轻工制造股冠福家用变更为商业贸易股冠福股份(目前为ST冠福（002102），所属医药行业)、轻工制造股梅花伞变更为传媒股游族网络（002174）。

　　更名后股价表现分化

　　股票更名后市场表现如何？事实证明多数股票表现不尽人意。数据宝统计显示，566股更名后，无论是短期，还是中期，上涨股数量占比均不超过半数，仅更名当日，上涨股数量占比较高。

　　从平均涨跌幅来看，更名当日，566股平均上涨0.33%，并跑赢沪指。21股更名当日遭爆炒，股价涨停，包括五洋停车（300420）、旷达科技（002516）、宝塔实业（000595）、乐金健康（300247）等(名称为最新简称)。然而，更名后3日，5日及20日(含股票名称变更当日)表现均不佳，且大幅跑输沪指同期涨跌幅均值，尤其是更名后20日，566股平均下跌1.08%。

　　个股来看，统计显示，21股更名后5个交易日市场表现相对较好，且更名后20个交易日涨幅超过30%，原因系多数股票更名日期主要集中在处于牛市阶段的2015年。三泰控股（002312）更名后20日股价涨幅高达89.83%、中安消、智慧松德（300173）、恒顺众昇（300208）、二三四五（002195）及华讯方舟（000687）等更名后20日涨幅均超过60%。

　　值得一提的是，上述33只行业变更股，简称变更当日，后3日、后5日及后20日(含股票名称变更当日)的平均涨幅分别为5.33%、4.07%、3.4%及0.08%，且均大幅跑赢大盘。

　　股票更名对业绩影响不显著

　　对于上市公司而言，其自身进行股票更名的原因五花八门，然而终究还是希望获得更多的市场关注，提振股价和业绩。数据宝统计显示，近五年更名的566只股票中，股票名称变更当年净利润得到改善的股票不足半数，不少公司当前最新交易日处于风险预警状态，如*ST巴士（002188）、*ST宝鼎（002552）、ST岩石（600696）。

　　其中ST岩石此前简称为“匹凸匹”。为了蹭“P2P”的概念热度，公司于2015年7月16日把股票简称由“多伦股份”改成“匹凸匹”，截至2017年公司的近三年净利润复合增速仍为负数-36.69%。恒康医疗（002219）在2014年更名，此前三年公司的净利润复合增速达到53.36%，更名后三年(至2017年)净利润复合增速下降至-7.63%。

　　有的公司是因为重组借壳上市改变证券简称，如2015年借壳“金丰控股”上市的绿地控股（600606）。数据显示，借壳前，金丰控股2014年净利润亏损3.65亿元，借壳后，绿地控股自2015年至2017年，年度净利润均超60亿元，连续三年稳步增长。

　　单从更名前后的业绩来看，超250股更名前一年净利润增速低于更名当年的净利润增速，占比不足五成。

　　从2018年以前更名的股票来看，宝诚股份2015年净利润亏损0.01亿元，2016年6月27日更名为大晟文化（600892），当年实现净利润1.53亿元；索芙特2015年净利润亏损0.03亿元，2016年5月3日更名为天夏智慧（000662），当年实现净利润3.23亿元。

　　此外，游久游戏（600652）较更名前的爱使股份、神州高铁（000008）较更名前的宝利来等净利润及增速均有大幅提升。相反，皖江物流（600575）较更名前的芜湖港、中远海控（601919）较更名前的中国远洋、览海投资较更名前的中海海盛等净利润及增速均有所下降。

　　从2018年更名股票业绩预告来看，18股预计2018年净利润下限超过2017年净利润，9股净利润增速有望提升，如省广集团（002400）(更名前为省广股份)、恩捷股份（002812）(更名前为创新股份)、帝欧家居（002798）(更名前为帝王洁具)等。

　　苏宁易购（002024）(更名前为苏宁云商)预计2018年净利润为127.88亿元至132.09亿元，预计净利润同比增幅较2017年有所下滑。机械设备股民盛金科变更为非银金融股仁东控股（002647），预计2018年净利润将实现扭亏。

　　关于上市公司更名，相关人士表示一方面需要监管部门关注其背后的合理性，避免上市公司随意“换马甲”，另一方面也需要投资者理性看待这一行为，更关注企业的经营和基本面，而不是单纯的名称变动。

【投资视点】 
广电加速布局广电5G网络 产业链公司将打开成长空间
　　中国广播电视网络有限公司近日召开2019年度工作会议，指出2019年要以建设广电5G网络为契机，加快广电网络(600831)移动化升级步伐：把握网络移动化的新趋势，加快有限无线卫星移动四位一体协同发展，加快推进引入战略合作伙伴、建设实验网和清频等工作，积极探索有广电特色的建网组网模式和经营模式。

　　对于电信设备产业链，广电系的入局有望提升整体5G的市场规模，为相关产业链公司的成长打开空间，值得重点关注。目前，国内5G进展顺利，力争完成2020年正式商用的目标，第四大运营商广电有望入局，进一步提升产业链市场空间。而近期市场大的背景依然处于风险偏好相对改善的阶段，板块催化剂持续落地，我们继续维持板块震荡向上的核心判断。

　　建议关注：

　　1）重点关注设备商：中兴通讯（禁令解除，罚款计提导致短期业绩承压，预计19年54.2亿利润，15倍，20年5G需求有望兑现，重点关注）、烽火通信(600498)（预计19年11.4亿利润，30倍）；

　　2）上游射频器件及材料：通宇通讯（A股天线龙头，预计19年1.33亿元，56倍）、沪电股份(002463)（预计19年7.25亿利润，18倍，天风电子团队联合覆盖）、建议关注：飞荣达（天风电子团队联合覆盖）、生益科技(600183)、世嘉科技、京信通信、武汉凡谷(002194)、摩比发展、东山精密(002384)（电子团队覆盖）等；

　　3）通信基础设施：中国铁塔、华体科技、中国通信服务、三维通信(002115)等；

　　4）光模块：中际旭创（预计19年9.5亿利润，21倍）、天孚通信(300394)（预计19年1.5亿利润，34倍）、光迅科技(002281)（预计19年4.2亿利润，41倍）、博创科技、新易盛等；

　　5）光纤光缆：亨通光电(600487)、通鼎互联(002491)、长飞光纤、中天科技(600522)等。

　　国信证券(002736)表示，近年来，由于在互联网视频及OTT、IPTV等业务冲击下，广电运营商传统的收视费业务面临巨大压力，若能成功拿到5G牌照，则有可能会为有线电视运营商带来盈利上的巨大改善。而且从估值上来看，A股有线电视运营商也普遍处于传媒行业最低水平，因此在利好消息的刺激下短期内存在较大向上弹性。

　　中长期来看，广电板块能否有持续的修复动力，取决于广电运营商获得5G牌照后，能否顺利切入5G业务从而增厚业绩。由于全国范围内布局5G网络需要大量资本投入，国网不具备三大电信运营商的资金体量，且缺乏市场化的运营经验，由其自主运营5G网络的可能性不大。较可能的几种业务模式包括：

　　（1）采取国网公司牌照授权+地方有线电视公司落地运营模式；（2）国网公司牌照授权外包，收取租赁费模式快速变现；（3）广电系与三大电信运营商形成合作，由于广电运营商手握非常优质的700M频谱资源，对于发展5G业务具备比较强的优势，而电信运营商有更强的技术、运营经验，不排除双方在未来资源共享、战略合作的模式。
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