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   以下所有分析和报道均是开利分析员综合市场观点而来，以满足A股投资者的知情权需要，仅为A股投资者提供参考之用，不构成对投资者的投资建议
【证券内参】
 14只股票开年被调研超两次 其中3股年报预增低估值
　　按照2018年报预告净利中值计算，今年以来被调研超过两次的股票中，有3只股票年报预增且折算市盈率不足20倍。

　　今年以来机构调研个股数量有80多只。从调研机构类型来看，近一周证券公司调研相对最广泛，达68只，即超8成上市公司调研活动有券商参与；基金公司和私募调研数量次之，分别调45家公司和38家公司。

　　联美控股（600167）成为机构调研数量最多的股票。数据显示，合计有77家机构在1月4日调研了该公司。调研纪要显示，机构主要对公司提了11个问题。有机构问到，关于工业蒸汽这一块，工业蒸汽和下游企业黏性其实比较大，我想了解联美控股工业蒸汽下游企业中重污染行业有没有，如果有比重是多大，在现在这样环保监测背景下，联美控股是如何应对？

　　公司表示，恰恰因为环保问题我们进入工业蒸汽，才给公司带来机会。工业蒸汽是我们发展的东西，现在在谈的也很多，有新建和并购的，我们会进行运作，这反而是一个机会。

　　其他机构调研比较频繁的股票还有中科创达（300496）、新开普（300248）、阳光电源（300274）等个股，今年以来均有30家以上机构调研。中科创达在1月9日合计56家机构到访。有机构问到，目前公司智能手机和智能物联网业务的大概情况？

　　公司表示，目前的战略是继续拓展优质客户，并积极开拓新兴市场，如东南亚、印度等地区。智能物联网、智能硬件业务方面，SoM产品的出货量也相应增加。

　　值得一提的是，有14只股票开年就被机构调研超过两次。其中，金融街、泰和新材（002254）和金风科技（002202）均被调研3次，一心堂（002727）、台华新材（603055）、星辉娱乐（300043）等个股被调研两次。这14只股票当中，金风科技、老板电器（002508）和一心堂3只股票业绩预增且折算市盈率均低于20倍。

　　这些公司年报翻倍预增且低估值

　　今年以来获机构调研的上市公司中，40多家公司披露了去年年报预告。其中，苏宁易购（002024）、久立特材（002318）、道明光学（002632）等3股按照年报预告净利中值计算同比增幅有望超过20%且折算市盈率低于20倍。

　　具体看，苏宁易购预计今年净利127.88元至132.09亿元元，比上年同期增长203.56%至213.56%，按照净利中值计算的市盈率为7.65倍。久立特材预计今年26764.84万元至30779.57万元，净利润变动幅度100%至130%，按照中值计算市盈率为19.65倍。道明光学预计今年净利23513.05万元至29700.7万元，变动幅度90%至140%，按照中值计算市盈率为16.95倍。

　　爱朋医疗本周上涨超28%

　　本周各大指数均出现反弹。其中上证指数上涨1.55%，深证成指上涨2.6%，中小板指上涨3.12%，创业板指上涨1.32%。

　　梳理发现，80多只机构调研股一周平均上涨4.22%，表现强于各大指数。涨幅最大的是爱朋医疗（300753），本周上涨达到28.34%。另外，英维克（002837）、汉嘉设计（300746）、金逸影视（002905）等个股涨幅较大。下跌的个股中，蓝海华腾（300484）表现最差，累计下跌4.01%。此外，高德红外（002414）、利亚德（300296）、江苏国信（002608）等个股跌幅居前。

【投资视点】 
北上资金157亿扫货三类股 相当数量个股涨幅可观
　　11日，恒顺醋业再涨近1%，本周5连涨后累计大涨逾7%，涨势喜人背后是北上资金猛买近360万股、环比加仓幅度超过40%。实际上，截至11日，北上资金连续10个交易日净流入A股，尤其是伴随A股本周整体反弹，北上资金超157亿元扫货、为2个多月来单周最高。恒顺醋业之外，北上资金重点扫货对象还有哪些?

　　三类股获重点买入

　　随着11日净买入42.66亿元，北上资金不但呈现连续净流入A股，而且本周合计净买入额高达157.31亿元，为2个月来单周最高。北上资金近日持续大手笔买入A股同时，市场本周整体反弹，例如沪指本周涨幅1.55%。

　　记者据Wind统计发现，以有统计数据的1月10日北上资金持股对比1月4日，增持数量靠前的，除了银行为主的金融股，就是大消费相关公司。如格力电器为北上资金加仓数量第二，3259.67万股，美的集团、青岛海尔紧随其后均超2700万股。获加仓1000万股以上的大消费公司还有TCL集团、上汽集团，而伊利股份、康美药业、恒瑞医药、五粮液、洋河股份、中国国旅等身影也出现在北上资金增持前五十对象中。

　　例如，1月9日北上资金出现了67.63亿元的近期罕见大额净流入，家电、白酒、汽车等领域为首的大消费龙头成为重点买入对象，除了格力电器，美的集团和贵州茅台净买入超过7亿元，五粮液、上汽集团、恒瑞医药、中国国旅等净买入则超2亿元。

　　如果从增持数量较1月4日持股变化幅度来看，北上资金更偏爱科技、大基建和大消费等三个领域。例如在北上资金本周加仓100万股以上的218家公司中，新能源电池领域的宁德时代以北上资金加仓525.36万股至630.65万股，增幅498.97%居首。通信行业的通鼎互联、永鼎股份加仓幅度分别达到221.34%、175.18%，居二、三，共进股份、兴森科技、华映科技、北讯集团、华胜天成、神州泰岳等科技领域公司获北上资金加仓幅度均超过50%。

　　大基建领域中，北上资金加仓重点能清晰看到高铁、特高压方向。高铁相关公司中，如晋西车轴加仓174.17%、神州高铁超过65%、晋亿实业加仓近46%。特高压领域，万马股份、平高电气、许继电气、林洋能源等加仓幅度均较多。

　　而大消费领域方面，合兴包装、搜于特、九强生物、雏鹰农牧、恒顺醋业、兆驰股份、友阿股份、三诺生物等公司本周被北上资金加仓幅度也在30%-150%区间。

　　扫货股不乏大涨者

　　北上资金大手笔扫货A股，也助涨了相关个股。美的集团1月9日大涨逾5%当日，北上资金净买入高达6.41亿元，已占当天美的集团成交额的20%左右。格力电器当天被北上资金更是净买入8.57亿元，占成交额比例达21.50%。

　　实际上，北上资金猛买对象，本周普遍表现不错，甚至有过突出表现，像恒顺醋业11日再涨近1%，本周5连涨，累计涨幅7.39%，为去年10月来单周涨幅最高。而永鼎股份本周更是大涨26.16%，雏鹰农牧周涨13.46%，华映科技、亨通光电周涨幅也超过10%。此外，海康威视、北讯集团、三花智控、通威股份、晋亿实业、美的集团、平高电气、TCL集团等诸多公司本周涨幅均可观。

　　11日，大同证券分析师刘云峰据记者表示，海外资金借道进入A股的北上资金在沉寂一段时间后，重新大额流入A股。

　　这一方面与A股去年持续调整、全年跌幅较大有关，所谓跌出比较价值;另一方面中国政策在不断加码支持实体经济、扩大开放，加速了经济晴雨表的A股预期逐渐向好转，因此其动向值得关注。

　　而从北上资金重点买入对象看，刘云峰表示，政策、业绩前景是其重点考量因素。例如大消费业绩增长较为稳定，如今又有促进消费政策预期。再如特高压、高铁等大基建，属于基建补短板重点，投资加码可以预期。而科技领域，既符合经济增长新旧动能转变，又有科创板将出的影响，还有中美贸易谈判向好转变的扰动化解前景。因此这些领域获得北上资金持续买入对象，尤其是股价还没有较大表现的，未来尤其可关注。

　　记者还依据北上资金本周加仓超过200万股、环比增持幅度高于20%，梳理出37家公司，它们中科技、大消费和大基建领域公司众多，部分本周已然大涨，但不少也表现不多。
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