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   以下所有分析和报道均是开利分析员综合市场观点而来，以满足A股投资者的知情权需要，仅为A股投资者提供参考之用，不构成对投资者的投资建议
【证券内参】
机构最新买入评级股揭秘 6股年报业绩预计翻倍

　　近期共有276只个股被机构给予买入型评级，其中乐普医疗（300003）被给予买入型评级次数最多。

　　数据宝统计显示，近一个月来，共计276只个股被机构给予买入型评级。从行业方面看，医药生物、化工、电子、计算机等行业更受机构青睐，其中28只个股来自医药生物行业，数量最多。最近遭遇连续三个跌停的乐普医药，近一个月获机构买入评级次数最多。
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　　27股获机构买入评级超3次

　　哪些个股最近获机构一致看好？数据宝统计显示，近一个月来27只个股被机构给予买入型评级3次以上，其中，乐普医疗与万达电影（002739）被给予买入型评级次数分别达10次、9次。

　　乐普医疗被给予买入型评级次数排名居首。今年以来乐普医疗股价逆市上涨，近期出现回调，按最新收盘价计算，乐普医疗年内微涨0.5%，而同期上证综指下跌超20%。事实上，受“带量采购”影响，多只医药股连续3日大跌。由于乐普医疗参与竞标的两个产品氯吡格雷和阿托伐他汀均未入选，乐普医疗已连续3日跌停，今日股价有所回升，截止11:30，该股小幅收涨超0.5%。

　　万达电影被给予买入型评级次数排名第二。与乐普医疗相比，该股的年内表现则相去甚远，今年以来万达电影累计跌幅超30%。

　　科沃斯（603486）与顾家家居（603816）均被给予7次买入型评级。新股科沃斯主要布局扫地机器人领域，作为中国扫地机器人领导企业，科沃斯在中国的市场份额超40%。自10月19日市场低点反弹以来，科沃斯累计涨幅超50%。顾家家居今年以来累积跌幅超15%，自10月17日以来开启了一波反弹，累积涨幅超20%,远远跑赢大盘。

　　除以上4只个股外，比亚迪（002594）、中国国旅（601888）、瀚蓝环境（600323）、万科A、平高电气（600312）等股也较受机构关注。
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　　28股年内回调幅度超四成

　　被机构关注的这些个股市场表现又如何？剔除今年上市的次新股，28只个股年内跌幅超40%。

　　东方园林（002310）年内下跌60%，位居首位。作为PPP明星企业东方园林今年遭遇史上最尴尬发债，拟发债10亿，仅募集5000万，由此引爆了这家环保行业上市公司的债务危机。今年5月初以来东方园林股价已下跌57%。

　　年内跌幅居前的还有光大嘉宝（600622）、老板电器（002508）、华帝股份（002035）、海能达（002583）、星云股份（300648）。

　　相反的，上述被券商给予买入型评级的个股中，亚夏汽车（002607）、新北洋（002376）、青松股份（300132）、华测检测（300012）、用友网络（600588）与华兰生物（002007）等年内涨幅均超40%。
[image: image3.jpg]888

& & 8 8

RN RIEJE BT A

L1

FREW AEE ERAE LERHE 8K 2R H
uENES (128108) RAKKE ()

fE R 3





　　6股年报预告净利润翻倍

　　临近年末，年报业绩预告受到市场关注，尤其是绩优股。数据宝统计显示，近一个月被机构给予买入型评级的个股中，93只个股已披露年度业绩预告，83股业绩预喜，占比近九成。

　　以预告净利润增幅下限来看，三特索道（002159）、威华股份（002240）、雅克科技（002409）、青松股份等年报净利润预计翻倍。

　　三特索道预计今年净利润为1.2.亿元至1.5亿元，比上年同期增长2081.26%至2626.58%。该股年内微跌0.74%，跑赢大盘。业绩增长主要为转让咸丰坪坝营公司股权，取得投资收益13171万元，此外主要盈利子公司业绩增长与关停并转部分子公司减少亏损。

　　同样业绩预计大增且股价表现强劲的青松股份，今年以来股价累计上涨49.8%，公司预计今年净利润较上年同期相比增长3.02亿元至3.22亿元，增幅为318.75%至339.86%。业绩增长主要原因为公司产品销售价格与上年同期相比大幅上涨，销售收入大幅提高，毛利率增加。
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【投资视点】 
带量采购靴子落地医药股遭重挫，这些公司发声 关注被错杀个股
　　受带量采购靴子落地影响，近日，医药股遭遇重挫。上周四至本周一累计三个交易日，医药板块多数个股下跌。其中，乐普医疗跌27%，华东医药跌24%，辅仁药业、普利制药跌约20%，恩华制药、华润双鹤、上海莱士跌约19%。而A股医药板块整体市值也蒸发近3000亿元。

　　带量采购正式落地 力度超预期

　　12月7日，上海阳光招标采购网公示“4+7”城市药品集中采购的拟中选结果，共有25个产品中标。其中，华海药业的盐酸帕罗西汀片、利培酮片、厄贝沙坦氢氯噻嗪片等6个药品拟中选，京新药业拟中选瑞舒伐他汀钙片、左乙拉西坦片、苯磺酸氨氯地平片等3个药品。此外，先声药业、扬子江药业、科伦药业等药企也有相应药品拟中选。跨国药企中，此次仅有阿斯利康、百时美施贵宝2家入围。

　　从产品的降价幅度来看，整体平均降价幅度达到52%，富马酸替诺福韦二吡呋酯片、恩替卡韦降价幅度超过90%。有6个产品在议价环节流标，分别是石药欧意的阿奇霉素、阿莫西林胶囊、盐酸曲马多片，重庆药友的阿法骨化醇片，常州制药的卡托普利片，海南普利的注射用阿奇霉素。

　　兴业证券指出，由于此次带量采购的降幅较大、超出预期，且价格公开可查询，其他省份是否会采取“价格联动”，从而形成全国范围内的相关品种降价值得关注。而且，随着带量采购政策的落地和后续逐步的推广可以预期，带量采购的价格会逐步循环式向下，仿制药超额利润会被逐步挤压，此次带量采购对仿制药企业的估值体系确实会产生一定冲击。

　　安信国际指出，医保局的政策已经非常明确，仿制药利润必须回到正常水平。故我们认为全国省份会快速跟进，降价会在全国范围开展。未来也一定会逐步覆盖到其他仿制药，和医用耗材、中成药、辅助用药中利润率畸高的品种。节约出的医疗费用将会用于提高医疗服务价格和支持创新药进入医保。

　　天风证券指出，虽然首批仅 4+7 试点，但预计该模式会向全国推广，对于品种也将进一步 扩大。一致性评价带量采购是按照年度执行，因此整体仿制药价格中枢或将向下移动，仿制药企业开始面临盈利的压力。但同时带量采购打破传统仿制药的销售模式，简化流通环节，降低了企业的销售费用，同时缩短了回款周期。参考海外仿制药企业的发展，具有产品梯队以及规模化优势的企业或将是仿制药企业未来的核心竞争优势。

　　连续杀跌后反弹 关注被错杀个股

　　连续遭遇重挫后，医药股11日早盘小幅反弹，华东医药、乐普医疗、辅仁药业、恩华制药等均小幅拉升。

　　而近日多家公司表示带量采购对公司没有实质影响。如乐普医疗表示，此事件对公司2019年药品营收未构成大的影响。公司在11个城市以外的区域，其医疗机构市场占有率很低，存在继续增长的空间。华东医药表示，集中采购试点拟中选结果对今年业绩不会产生直接影响。济川药业表示，公司的在销产品不在本次带量采购的产品里面。恩华药业表示，集中带量采购对公司未来发展可能会造成一定影响，为此公司后续会加大非带量采购产品的销售力度；加快推进创新产品研发，不断推出创新产品。凯莱英亦表示，带量采购政策对公司主营业务无实质影响。

　　国信证券指出，带量采购为医保基金节省大量药品采购成本，提高国内创新药、生物类似物和高壁垒制剂产品的支付能力，促进国内医药产业升级。国内化学药企业受带量采购政策冲击，2019年PE已回落至15-20倍，短期内看好集中采购带量业绩增量的企业和规避政策风险的其他板块，长期看好国内仿制药企业转型创新，建议买入恒瑞医药、丽珠集团、华兰生物、博雅生物、长春高新，增持天坛生物。

　　平安证券表示，由于本次带量采购仿制药降价幅度超预期，短期内需规避仿制：药投资主题，建议关注具备更深护城河且受带量采购影响较小的细分领域，包括创新药、高端医疗设备及耗材、口腔医疗等。创新药方面，建议关注创新储备丰富且仿制药存量销售较小的安科生物、海辰药业、科伦药业，以及CMO龙头凯莱英；高端医疗配置证放开方面，建议关注PET-CT显影剂F18药物龙头东诚药业和伽马刀龙头星普医科；口腔消费升级方面，建议关注连锁龙头通策医疗以及口腔再生材料龙头正海生物。

　　招商证券指出，带量采购落地，降价幅度超出市场预期，近日医药股连续大跌。继续推荐不受政策影响的子行业：创新药与创新器械（恒瑞医药、迈瑞医疗、正海生物）、消费属性子行业（欧普康视、长春高新、仁和药业）、零售药店（益丰药房、一心堂）、血液制品（博雅生物、天坛生物、华兰生物）、CRO（昭衍新药、泰格医药）、疫苗（智飞生物）；同时，有些被错杀的个股，下跌将带来买入机会，比如益丰药房、泰格医药、正海生物（一半收入来自非医保的口腔修复膜）都不受影响。市场担心检测试剂也面临控费，但是对于化学发光这个进口替代空间大的子行业来说，医保控费反而会加快进口替代，利好国内企业。

（内部传阅，请勿外传）


我司非证券投资咨询机构，所有信息产品都是站在第三者立场的行业性中立采编，所有分析判断仅代表一家之言，不作为投资依据，亦不暗示任何投资建议，仅为满足投资者知情权
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