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   以下所有分析和报道均是开利分析员综合市场观点而来，以满足A股投资者的知情权需要，仅为A股投资者提供参考之用，不构成对投资者的投资建议
【证券内参】
年内机构龙虎榜净卖出超300亿 医药股遭遇巨量砸盘

　　年关将近，机构投资者战况如何？作为专业投资者的代名词，机构投资者的持股动向备受市场关注。在不稳定市场环境的影响下，机构投资者被喻为“市场稳定器”，然而今年以来，大起大落的行情下机构投资者似乎也并不那么淡定。

　　机构专用席位资金连续两年巨量出逃

　　从盘后龙虎榜营业部交易披露数据来看，年初截至最新收盘日，机构专用席位成交金额1219.34亿元，其中买入金额428.71亿元，卖出金额高达790.63亿元，卖出金额远大于买入金额。实际上，结合近五年机构席位成交数据来看，2014年至2015年为净买入状态。

　　值得一提的是，近三年来机构专用席位均为净卖出状态，尤其是近两年来，净卖出金额占总成交金额均达到两成以上，机构无疑成为了抛售的主力。

　　机构的净卖出与行情不佳有一定关系，不仅仅是机构席位在抛售股票，数据宝统计显示，A股市场基本上有六成营业部的资金交易方向为净卖出状态。仅次于机构专用席位的是“天风证券（601162）深圳平安金融中心营业部”，净卖出31.24亿元，另外有6个营业部的净卖出金额也超过了10亿元，包含深股通专用席位。

医药生物、电子行业净卖出超50亿

　　两市共有1238只个股上机构龙虎榜(剔除退市吉恩（600432）(退市))，占两市总股票数量的35%。从行业来看，1230只股票所属的27个申万行业为净卖出状态，仅有综合行业的8只个股净买入6114.28万元。具体来看，13个行业的净卖出金额超10亿元，医药生物、电子及传媒行业遭遇机构砸盘，净卖出金额位居前三甲，净卖出金额均超过30亿元；其中，医药生物行业的132股净卖出金额高达54.98亿元。
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　　从个股来看，849股遭遇机构席位净卖出，占比近七成。净卖出金额超5亿元的有次新股工业富联（601138）、伊利股份（600887）、中兴通讯、杭萧钢构（600477）、老板电器（002508）等17股，其中工业富联净卖出金额近10亿元。机构之所以大手笔抛售，或多或少与公司的利空消息有密切联系。例如工业富联上市后第4个交易日便开板，伊利股份及中兴通讯负面新闻重重，而老板电器业绩增速不及预期等等。

　　而医药生物的巨量抛售主要与近期医药板块“带量采购”有重要关系。据数据宝统计，上周(12月3日至12月7日)，医药生物板块遭遇机构净卖出7.08亿元，仅华东医药（000963）在12月6日至12月7日两天被抛售的金额就有近3亿元，直接致使其连续2个交易日跌停。
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　　净买入前20股大幅跑输沪指

　　值得一提的是，在这种低迷的行情下，仍有近三成个股获机构席位抢筹，抢筹金额过亿元的有29股。汤臣倍健（300146）、宁德时代（300750）、万华化学（600309）抢筹金额均超过4亿元，前者近6亿元。虽然医药生物及电子行业遭遇抛售金额较大，但是行业内不少个股仍获机构青睐，例如迈瑞医疗（300760）、国新健康（000503）、锐科激光（300747）、京东方A等。

　　一般来说，机构看好的是个股未来的升值空间，短期表现有时也并不如意。以净买入前20个股为成份股，编制指数(简称机构前20指数)，与沪指对比。据统计，沪指最新收盘点位相对于年初首个交易日下跌22.17%，而机构前20指数下跌32.61%，大幅跑输沪指。另外，全年228个交易日中仅有106个交易日机构前20指数跑赢沪指，跑赢概率不到50%。
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　　逾百股遭机构多空激烈混战

　　据数据宝统计，今年以来，100股机构席位买入和卖出金额均超亿元，37股买入和卖出金额均超过2亿元。

　　从这37股的买入金额来看，万华化学、中国铝业（601600）、汤臣倍健等5股买入金额超5亿元，前者更是高达23.03亿元；从卖出金额来看，万华化学规模仍然最大，卖出金额达18.78亿元，紧跟其后的是长春高新（000661）、中兴通讯、中国铝业，卖出金额均在10亿元以上。

　　从净买卖规模来看，净卖出金额超过6亿元的有中兴通讯、海峡股份（002320）及浪潮信息（000977），这3股年初至今股价均下跌，其中中兴通讯股价几近腰斩。另外，智飞生物（300122）、分众传媒（002027）及长春高新等股净卖出金额也超过5亿元。

　　与此同时，这37股中有12股获机构席位逆市大手笔净买入。其中汤臣倍健、万华化学、盈趣科技（002925）及中国铝业净买入金额均过亿，前3股大幅跑赢沪指。

　　从基本面看，上述12股除中国铝业、通化东宝（600867）及神火股份（000933）外，其余9股最新收盘日的动态市盈率均低于30倍，美的集团（000333）、金风科技（002202）及华友钴业（603799）均低于15倍。从最新机构评级来看，获“增持”评级股数量占净买入股比例也不少，包括安琪酵母（600298）、神火股份等4股，其余8股机构均给予“买入”评级。
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【投资视点】 

　　A股整体估值处于历史底部 110只潜力股受到机构联袂推荐

　　2018年收官在即，全年A股调整力度超出市场预期，年内沪指累计跌幅逾20%，截至上周五，最新动态市盈率为13.62倍，当前A股估值处于历史底部区域，具有较高的吸引力。展望2019年，机构普遍预计明年以结构性行情为主，价值成长股为代表的中小创品种以及绩优蓝筹股受到机构投资者的一致追捧，尤其是具有业绩支撑的绩优龙头股投资机会受认可度较高。

　　媒体市场研究中心根据同花顺数据统计发现，近30日内，有924只个股获得券商机构给予“买入”或“增持”等看好评级，其中，机构看好评级家数达到或超过5家的个股共有110只，中小创个股数量达50只，占比逾四成；沪市个股数量有50只，深市主板个股有10只。具体来看，中国国旅（16家）、顾家家居（16家）、永辉超市（15家）、万达电影（15家）和乐普医疗（15家）等5只个股近期机构看好评级家数均在15家及以上，上汽集团（14家）、华东医药（12家）、国电南瑞（11家）、烽火通信（11家）、中国建筑（11家）、家家悦（11家）、格力电器（11家）、比亚迪（11家）、首旅酒店（10家）、美年健康（10家）和银轮股份（10家）等个股也均受到10家及以上机构联袂推荐，另外，包括瀚蓝环境、锦江股份、广汽集团、万科A、华测检测、宁德时代、保利地产、贵州茅台等在内的94只个股也被机构集中推荐，机构看好评级家数均逾5家。

　　良好的业绩表现或成为券商机构对上述标的看好后市机会的重要原因。统计显示，上述110家公司中，今年前三季度净利润实现同比增长的公司达到95家，占比86.36%。其中，华电国际、青松股份、中南建设、华鲁恒升、中航沈飞、新奥股份、科伦药业、恒立液压、中科曙光、国祯环保、招商蛇口、巨化股份等12家公司今年三季报净利润均实现同比增长超100%，上述公司大部分都是中小创公司以及绩优蓝筹公司，显示出较高的成长能力。

　　此外，年报业绩预告方面，上述110家公司中，已有36家公司率先披露年报业绩预告，业绩预喜公司家数达32家，占比逾九成。其中，青松股份（339.86%）、恩捷股份（238.56%）、欧菲科技（150%）和光华科技（110%）等4家公司均预计2018年全年净利润同比翻番，科伦药业、迈瑞医疗、美年健康、中南建设、巨化股份、华帝股份、金风科技等公司2018年全年净利润均有望实现同比增长达到或超过50%。

　　对于青松股份，公司合成樟脑产量连续多年位居全国第一，同时也是全球最大的合成樟脑生产商。随着公司产销规模的不断扩大，公司在松节油深加工行业的行业地位将日益稳固和提高，公司的市场竞争优势将会进一步凸显出来，公司的原材料控制能力和市场定价主动权将进一步得到提升。公司预计2018年全年归属于上市公司股东的净利润与上年同期相比变动值为：30200万元至32200万元，与上年同期相比变动幅度：318.75%至339.86%。业绩变动原因：主要系公司产品销售价格与上年同期相比大幅上涨，销售收入大幅提高，毛利率增加，从而实现净利润大幅增长。

　　对于该股的后市机会，近30日内获得6家券商机构给予“买入”或“增持”等看好评级，其中，国海证券表示，合成樟脑行业目前处于高景气度，公司2018年前三季度盈利大幅度增长，预计随着合成樟脑、冰片的价格持续在高位，以及公司新项目的逐步达产释放，公司盈利将持续增长。出于财务审慎的原则，暂不考虑收购诺斯贝尔对公司业绩的影响，预计公司2018年-2020年每股收益分别为1.05元、1.33元和1.64元，对应当前股价的估值分别为11.58倍、9.12倍和7.40倍，维持“买入”评级。

　　估值方面，上述110只个股中，有47只个股最新动态市盈率低于20倍，占比逾四成。其中，包括南钢股份（3.33倍）、宝钢股份（6.63倍）、万华化学（6.91倍）、华鲁恒升（7.23倍）、中国建筑（7.24倍）和上汽集团（7.71倍）等在内的15只个股最新动态市盈率均不足10倍，具有较高的安全边际和投资潜力，估值优势较为明显。

　　综合来看，市场人士普遍认为，经济增速放缓资本市场政策转暖，2018年年底一系列政策将会为2019年的资本市场带来新投资者、新市场、新工具和新制度，这些制度有利于疏导资金流入资本市场，同时有利于市场风险偏好的提升。根据历史经验和逻辑推理，政策确定性、空间确定性取代业绩确定性成为投资的重要理由，以TMT行业为代表的偏中小盘风格有望占优，同时预期政策放松的地产和基建也有望表现较好。如果社融增速大幅回升会终结这种风格，市场将会重新回到业绩驱动的逻辑，利好周期、消费等领域绩优龙头标的。

（内部传阅，请勿外传）


我司非证券投资咨询机构，所有信息产品都是站在第三者立场的行业性中立采编，所有分析判断仅代表一家之言，不作为投资依据，亦不暗示任何投资建议，仅为满足投资者知情权
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