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   以下所有分析和报道均是开利分析员综合市场观点而来，以满足A股投资者的知情权需要，仅为A股投资者提供参考之用，不构成对投资者的投资建议
【证券内参】
A股低迷 北上资金竟连续两周超100亿净买入 这些股还被“举牌”
　　上周北上资金净买入125.82亿元，对农林牧渔、纺织服装、有色金属、建筑装饰、银行、国防军工六个行业个股加仓最为明显。

　　截至上周五，16股获北上资金持股比例超过10%，128只个股获北上资金连续四周增持。

　　北上资金连续两周净买入超百亿元

　　北上资金继净买入109.85亿元后，12月3日至12月7日再次净买入125.82亿元，其中沪股通净买入97.42亿元，深股通净买入28.4亿元。

　　具体来看，因中美贸易谈判取得进展，上周一A股三大股指均大幅高开，科技股和大消费板块领涨，当天北上资金净买入121.41亿元，创下开通以来次新高水平；12月6日受华为事件影响，三大股指全线下跌，北上资金未能保持继续净流入，当日净流出42.3亿元；周五也小幅净卖出5.12亿元。

　　六大行业获北上资金加仓明显

　　从板块持股变动来看，沪股通、深股通(主板)、深股通(中小板)持股数量本周环比增长2.91%、1.35%、0.96%，深股通(创业板)持股数量上周环比下降0.15%。可见，北上资金上周加仓了主板和中小板个股。

　　具体来看，主板个股大参林（603233）、杰克股份（603337）持股变动比例最大，大参林持股数量由3.58万股增加到39.04万股，持股变动比例高达9.92倍；杰克股份持股数量由14.98万股增加到116.22万股，变动比例为6.76倍。

　　从行业持股变动来看，上周北上资金持有股份增加的行业23个。其中，北上资金持有农林牧渔、纺织服装、有色金属三个行业股份数量环比增长均超过5%；建筑装饰、银行、国防军工三个行业股份数量环比增长也均超4%，上述六大行业为北上资金加仓较为明显的行业。如农林牧渔个股东方海洋（002086）持股变动比例最大，北上资金持股数量由上周五的56.96万股增加到198.95万股，变动比例为2.49倍。

　　北上资金上周持有计算机、商业贸易、医药生物、传媒和通信五大行业股份数量环比下降。如北上资金持有医药生物个股和佳股份（300273）股份数量由217.79万股降至48.58万股，持股数量下降77.69%。

　　57股获北上资金“举牌”

　　从成交活跃股来看，上周共有35只个股上榜成交活跃榜榜单。从资金净流入角度来看，中国平安（601318）、贵州茅台（600519）、招商银行（600036）3股净买入金额均超10亿元，分别为12.47亿元、11.54亿元和11.51亿元。净卖出个股中，净卖出金额最多的是恒瑞医药（600276），本周净卖出额为11.26亿元。

整体来看，北上资金增持了826股。从持股比例变动来看，北上资金对杰克股份的持股比例由0.18%迅速增加到1.43%，增加了1.25个百分点，持股比例变动位居第一位；其次是三棵树（603737），北上资金对该股的持股比例由上周五的2.9%增加到4.06%，增加1.16个百分点。南方航空（600029）、生物股份（600201）、苏利股份（603585）3股持股比例变动均在0.8个百分点以上。

如果将北上资金视为单一个体来看，截至上周五，北上资金已经““举牌”57股，其中16股持股比例超过10%，上海机场（600009）、顾家家居（603816）、欧普照明（603515）3股的持股比例更是超过20%，分别为28.55%、21.75%和20.93%。
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　　连续四周加仓128股

　　截至上周五，北上资金连续四周增持股共计128只。

　　从持股变动比例来看，与四周前相比，长青集团（002616）、艾格拉斯（002619）、三棵树3只个股获北上资金增持明显，增仓幅度均超过500%。其中长青集团持股增幅最高，为17.74倍，持股数量由四周前的8.68万股增加到162.7万股；其次是艾格拉斯，持股数量由四周前的76.17万股增加到632.65万股，持股变动比例为7.31倍。

　　二级市场表现来看，上述128只个股中，有92只个股四周内股价上涨，占比超七成。涨幅最高的个股也为持股变动比例最高的长青集团，累计上涨21.99%。

　　从业绩来看，上述128只个股中，有28股已披露年度业绩预告，其中27股全年业绩预喜，体现出北上资金偏爱绩优股，以农林牧渔行业个股大康农业（002505）为例，北上资金对该股的持股数量由四周前的1024.91万股增加到1620.19万股，公司预计2018年净利润约6800万元至10400万元,增长186%至337.41%，业绩增长的主要原因是巴西Fiagril以及中巴贸易业务上升所带来的利润增加。

[image: image2.jpg]1B

002616
002619
603737
300037
300307
600053
601595
300601
002275
002436
000688
002303
002651
603600
000036
002334
000885

603628 7

002262
600757

oIt EASERIN SR

R

KEER
Sttt
=8BR
HED
EERH
NEEE
i
e 2=
=2
B
EBRZ
FERS
KER

11898
SR
03]::2]

8.68
76.17
24.40
77.08
58.14
38.60
16.50

5.22
15.91
58.14
17.89
186.25
59.44
38.74

980.77
55.03
70.52
36.80
552.56
542.02

12R78F
B (B
)
162.70
632.65
175.88
433.64
306.45
197.21
81.91
23.00
62.96
226.78
69.13
712.58
212.36
130.62
3201.72
179.58
229.36
119.01
1771.18
1659.80

SRty
B (=)

17.74
731
6.21
463
4.27
411
3.96
34
2.96
2.90
2.86
2.83
2.57
2.37
2.26
2.26
2.25
223
221
2.06




【投资视点】 

绩优超跌股迎来资金关注 33股值得关注

　　全年业绩大幅预喜而股价明显超跌公司已引起资金悄然关注。昨日，亚联发展逆势涨逾5%，而其靓丽三季报和预计全年大幅扭亏喜讯传出后，亚联发展股价走势逆转此前跌跌不休态势，整体持续反弹。与亚联发展类似，全年业绩增长或扭亏幅度预计至少倍增，今年来股价同样明显超跌的公司还有32家。

　　昨日，两市股指震荡下跌或收阴线中，亚联发展却逆势大涨5.2%。这意味着，今年四季度来，亚联发展股价累计跌幅以减少至8.14%，不但跑赢所在的中小板指，更较前三季度大跌34.81%的颓势明显转好。

　　亚联发展股价走势出现上拐起步于10月19日，尤其是10月底之后持续反弹，11月来反弹幅度已超20%。值得注意的是，亚联发展股价迎来大幅反弹前夕的10月27日，发布了净利润大增218.20%的靓丽三季报，同时预计全年净利润8000万-9800万元，扭亏幅度428.57%-502.49%。

　　对此，国金证券分析师李立峰昨据记者表示，今年来A股受到内外多方面因素扰动，跌幅较大，像主要股指中跌幅最小的沪指也跌逾20%，最高的中小板指甚至跌逾32%。这种状况下，难免存在错杀。随着外部扰动逐渐缓解和消化，处在历史较低位的A股存在估值优势和修复预期，随着国内政策暖风频吹和年报行情临近，全年业绩大幅预喜而股价明显超跌公司势必会引起资金的关注。

　　从亚联发展三季报、年报预告前后的股价走势对比来看，显然已有资金悄然开始关注全年业绩大幅预喜而股价明显超跌公司。实际上，亚联发展也非孤例。

　　记者据Wind梳理发现，以预增下限计算，截至昨日收盘已预告全年业绩增长或扭亏幅度超过100%的公司中，包括亚联发展在内共有33家，其今年来截至昨日收盘的跌幅超过40%，即高于四大股指中同期跌幅最大的中小板指8个百分点以上，属于全年业绩大幅预喜而股价明显超跌，而它们四季度来股价表现上多数已明显趋好 。

　　例如今年来跌幅最高、达64.78%的凤形股份，四季度来股价走势同样上拐，尤其是10月30日预计全年大幅扭亏之后，出现持续上涨，至11月19日时累计涨幅超过35%。虽然之后出现回撤，但四季度来累计涨幅仍达6.77%，远好公司所在的中小板指同期跌逾10%。

　　此外，通达动力、弘高创意等四季度涨幅甚至高达15%以上，三变科技、省广集团、芭田股份、天际股份等多股四季度来股价也飘红。整体来看，这33家公司四季度股价表现大多数出现向好趋势，如有20只跑赢了所在指数甚至为上涨。

　　李立峰表示，随着未来年报行情不断升温，预计绩优超跌股还会受到资金关注。实际上近期不少机构或分析人士已经开始提醒重视绩优股的机会，尤其是叠加超跌者。
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