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   以下所有分析和报道均是开利分析员综合市场观点而来，以满足A股投资者的知情权需要，仅为A股投资者提供参考之用，不构成对投资者的投资建议
【证券内参】
上证50、沪深300等指数调整成份股，6股成多只指数新宠

　　临近年末，A股市场各大指数成份股进入了密集调整时间节点。日前，上海证券交易所与中证指数有限公司宣布调整上证50、上证180、以及沪深300、中证100、中证500、中证红利、中证香港100等指数样本股。据悉，本次调整将于12月17日正式生效。

　　上述指数一般在每年5月份和11月的下旬对样本股的流动性、总市值、成交金额、上市时间、业绩等方面进行审核，审核区间为一年（11月份调整股区间为上年度11月1日至审核年度10月31日）。

　　上证180、上证50、沪深300及中证100指数本次共调整了50只股票（含重复），其中前2只各调整了10%，后2只指数分别调整了24只和3只。

　　上证180指数中房地产、商业贸易多股被剔除，新增非银金融、食品饮料多只股票。上证180指数按照自由流通市值比例分配，选取行业内综合排名靠前的180股作为样本股。本次调整名单中，房地产、商业贸易及有色金属股较多，包括华丽家族、百联股份及白银有色等；新调入名单中，非银金融、化工、食品饮料股各3只，包括中信建投、中国巨石及海天味业等。

　　新调入18股日均总市值接近调出股3倍

　　调出18股中，日均总市值（区间：2017年11月1日至2018年10月31日，下同）来看，8股不足200亿元，最大的宁波港为644.6亿元；从日均成交额看，11股不足亿元，上海电力仅有0.35亿元。

调入的18股，日均总市值全部超过200亿元，3股超千亿，分别是工业富联、海天味业及华能国际；与此同时，这18股的日均成交额全部超亿元，工业富联及中科曙光更是超过10亿元。
　　市场表现上，调出18股自去年11月1日至今年10月31日，平均下跌45.71%，腰斩股有6只，分别是文投控股、白银有色等；而调入股平均上涨7.72%（新上市股从上市首日算），7股上涨，次新股药明康德、南京证券及科沃斯涨幅均超过40%。
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　　工业富联等5股股纳入上证50

　　上证50指数以上证180指数为样本空间，挑选综合反映上海证券市场最具市场影响力的一批龙头企业。按照10%的调整力度，5股被剔除，含3只券商股，分别是浙商证券、招商证券及东方证券；从本次调入名单来看，独角兽股居多。

　　从基本面看，虽然调出5股的日均总市值较大，招商证券更是超过千亿，但与调入5股相比，最大的建设银行超过18000亿元，最小的药明康德也有912.58亿元。且从日均成交额来看，调出股普遍低于3亿元，调入股日均成交额均大于6亿元。
　　医药生物、电子行业12股新纳入沪深300指数

沪深 300 指数是由沪深 A 股中规模大、流动性好的最具代表性的300只股票组成。从本次调整的成份股行业来看，调出24股分布于16个行业，调入股分布于11个行业，其中医药生物行业剔除了吉林敖东，新纳入了8股，包括长春高新、科伦药业等。电子行业调入4只，包括中航光电、工业富联等。

　　从调入调出股的基本面及成交活跃性来看，新调入的24股日均总市值均值514.2亿元，接近调出24股的2倍；日均成交金额前者3.27亿元，后者仅有1.18亿元。市场表现上，前者24股区间内平均下跌6.23%，后者平均跌幅高达40.68%。

　　具体到个股，调出名单中，中天金融和万达电影区间内均为连续停牌状态。其余22股有19股日均总市值不到300亿元，17股日均成交额不足2亿元。调入24股日均总市值均超过300亿元，4股超过500亿元；14股日均成交额超过2亿元。

　　21只新纳入股第三季度净利同比增长

　　值得一提的是，从业绩来看。调出24股中有12股在今年前三季度的净利润同比下滑，占比50%，跌幅最大的南京新百和太平洋净利润下滑3倍以上。另外12股中仅有区间停牌的中天金融和金钼股份净利润同比翻番。

对比调入的24股，净利润同比实现增长的有21股，占比近九成。净利润下跌股中信建投、白云机场及九州通跌幅均不超过30%。值得一提的是，华电国际、沃森生物及新和成等5股净利润增幅较大，前者增幅更是高达742.7%。


　　巨人网络等调出中证100指数

　　中证100指数从沪深300指数样本股中挑选规模最大的100只股票组成样本股，综合反映沪深证券市场中最具市场影响力的一批大市值公司的整体状况。本次中证100指数共调出3股，分别是巨人网络、国电电力及航发动力。新纳入工业富联、药明康德及中国国旅。

　　工业富联等6股被多只指数新调入

　　从上述4只主要的市场指数的调入成份股名单来看，6股被2只以上的指数新纳入。包括工业富联、药明康德、白云机场等，其中前2股均出现在这4只指数的名单中。这6股分别隶属于医药生物、非银金融、电子等行业。药明康德无论是业绩还是市场表现均十分强劲。

　　据历史数据分析，一般来说调出的个股各项指标优势都有部分失去，而调入个股意味着业绩有保障，成份股的调入引发的眼球效应，会带来较为确定性的交易机会。
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【投资视点】 

百只低估值绩优股成关注焦点 机构联袂推荐4只个股
　　在当前A股整体估值处于较低水平的背景下，低估值绩优股具备较高的安全边际，同时也受到投资者格外关注。

　　媒体市场研究中心根据数据统计发现，截至目前，沪深两市共有100家上市公司同时满足最新动态市盈率低于A股平均水平(13.56倍)、2018年三季报净利润实现同比增长以及年报业绩预喜等指标。

　　分析人士表示，低估值绩优股是吸引大单资金入场抢筹的重要因素之一，日前获市场主力资金青睐的低估值绩优标的价值配置优势尽显，后市表现值得期待。

　　进一步梳理发现，上述100只个股中，新安股份(5.75倍)、荣盛发展(5.43倍)、山鹰纸业(4.92倍)、三钢闽光(3.64倍)4只个股估值优势最为显著，均在6倍以下。此外，永东股份(9.97倍)、金科股份(9.83倍)、合兴包装(9.83倍)、慈文传媒(9.76倍)、东方园林(9.75倍)、江苏国泰(9.55倍)、中百集团(9.43倍)、金达威(9.36倍)、山西焦化(9.25倍)、塔牌集团(8.68倍)、昊华能源(8.41倍)等11只个股最新动态市盈率也均不足10倍。

　　良好的业绩叠加估值优势使得上述个股在二级市场中同样取得良好表现。据统计数据发现，浙江交科(27.39%)、金风科技(25.37%)、ST冠福(21.43%)、华孚时尚(18.26%)、广田集团(15.87%)、广东鸿图(15.59%)、新和成(15.04%)、金达威(13.52%)、司尔特(11.51%)、合肥城建(10.33%)等10只个股11月份累计涨幅均在10%以上。

　　资金流向方面，金风科技11月份累计大单资金净流入居于首位，达26378.64万元， 金禾实业(6565.38万元)、荣盛发展(5998.89万元)、太阳纸业(5143.14万元)、慈文传媒(3865.19万元)、华孚时尚(3677.83万元)、广田集团(3205.75万元)、富安娜(2069.65万元)、*ST新能(1937.13万元)等8只个股11月份累计则受到1500万元以上大单资金追捧。

　　业绩方面，*ST安泰(5918.53%)、山西焦化(2376.51%)、华东重机(1366.93%)、建新股份(1337.47%)4家上市公司2018年三季报净利润实现同比增长10倍以上，凸显出较高的成长性。

　　进一步统计发现，中百集团(606.62%)、重庆钢铁(400.00%)、福建水泥(389.85%)、*ST新能(318.60%)、合兴包装(280.00%)、常宝股份(276.00%)、华东重机(241.08%)7家上市公司2018年年报业绩均有望同比增长200%以上。

　　对于中百集团，公司预计2018年1月份至12月份归属于上市公司股东的净利润为：46800万元至47800万元，与上年同期相比变动幅度为：591.83%至606.62%。

　　业绩变动原因说明：1。去年同期实施完成江夏中百购物广场资产证券化项目，增加同期净利润1.79亿元；2018年公司子公司中百仓储公司珞狮路卖场拆迁补偿增加本期净利润4.27亿元。剔除以上非经常性损益影响，公司本期利润预计实现增长。2。本期商业租金和人工费用等刚性费用上涨压力依旧，公司坚持业态调整升级，并且不断优化供应链提升毛利及加大费用管控等促进公司主营业务趋稳向好。3。四季度将加大亏损门店调整力度，关闭亏损门店，预计发生关店损失。

　　机构评级方面，苏宁易购(13家)、金风科技(11家)、分众传媒(11家)、岭南股份(10家)4只个股近30日内被机构联袂推荐，机构看好评级家数均在10家及以上，后市表现值得期待。

（内部传阅，请勿外传）


我司非证券投资咨询机构，所有信息产品都是站在第三者立场的行业性中立采编，所有分析判断仅代表一家之言，不作为投资依据，亦不暗示任何投资建议，仅为满足投资者知情权
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