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   以下所有分析和报道均是开利分析员综合市场观点而来，以满足A股投资者的知情权需要，仅为A股投资者提供参考之用，不构成对投资者的投资建议
【证券内参】
近三日逾百家公司发布回购公告 这些股有回购潜力
　　回购新规落地。该方案得到了上市公司的积极回应，10月27日至29日上市公司发布回购相关公告合计146条，涉及上百家上市公司。

　　证监会表示，将从适当简化股份回购的决策程序，提高公司持有本公司股份的数额上限，延长公司持有所回购股份的期限三个方面对股份回购相关条规进行修改完善。
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　　市场回购呈上升趋势

　　近年来，资本市场回购逐年增加。从2011年的30.97亿元增加到2018年至今已达891亿元，其中2018年至今的回购金额超过2011年以来所有年份。
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　　市场对回购的需求越来越强烈。存在潜在的回购动能需要释放。当前市场，上市公司回购股份获得重大支持，那些公司急需稳定股票价值，以及具有比较充裕现金流的上市公司应该值得关注。截稿之时，A股市场具有448家上市公司股价跌破净资产(以2018年半年报为准)，而且不少上市公司大股东质押已经比例较高，甚至面临平仓风险。

　　鉴于此，数据宝梳理出股价跌破净资产(2018年半年数据)，以及上市公司现金流数据为正且大股东股权质押比例超过50%的上市公司有45只，部分标的如下：
[image: image3.jpg]WS EAE BRI
ARERIAE SR

t®  mn Emsepn asm TR EERSGR

ot S i ol TGOS PG

600565 JEDEEMT  99.99 0. 50 63. 64 98.13
00067  EIFEL  50.30 0.60 58.32 99.23
600466 EAERE  70.23 0.51 33.98 99. 62
002775 CAH 99.42 L 31.44 84,52
000633 FIIE&  79.48 0.04 3016 68.39
300201 HEREH 100,00 2.70 29.71 73.80
000732 99.29 144 2818 99.89
000415 98.2¢ A 57,87
600051 66.36 2.22 1772 100.00
002431 89.37 0.00 [ 17.08 89.12
000701 En 50. 00 6.46 1636 92.94
600515 100,00 3.22 1586 42,44
002086 99.90 0.76  13.8¢ 62.88
000686 99.14 0.80 1215 100.00
000655 50. 00 0.8l 11.84 100.00
600172 76.54 0.16 1033 79.21
000564 99.17 2.58 9.14 3144
002611 B7. 67 0.05 7.69 55.89
000863 75. 38 0.85 6.38 66. 85
600533 98.38 0.59 5.90 100.00
603117 69.26 1.21 5. 06 96.70
300064 88.89 1.20 4.83 50.24
600022 83. 01 0.12 4.55 100. 00
000488 71,98 2.49 455 60.73
5300411 66.20 5. 05 4.37 27.53
002674 87.50 0.50 411 79.59
600393 100. 00 0.3¢ 4.06 38.96
600966 97.06 0.66 3.60 100.00
000979 96.69 0.01 311 99.98

2220 59, 95 1.25 2,87 7114






　　回购新规有利于释放上市公司回购潜力

　　本次新政有利于有回购能力的公司提高回购积极性，加大回购力度。

　　修订后的回购条件看点：本次修订回购股份理由除了用于员工持股计划，将股份用于转换上市公司发行的可转债，方式更加灵活。

　　修订后的回购程序看点：回购授权可以依照公司章程的规定或者股东大会的授权，经三分之二以上董事出席的董事会会议决议，不必经股东大会决议。回购股份手续更加简单和容易实现。

　　修订后的回购股份处置引入库存制度：因实施员工持股计划或者股权激励，配合可转债，维护公司价值及股东权益三种情形下，上市公司回购本公司股份后，可以库存方式持有。同时为了限制公司长期持有库存股，影响市场股份供应量，公司合计持有股份数不得超过本公司已发行股份总额的百分之十，并应当在三年内转让或者注销。

　　另外，回购交易方式提出要求。为防止上市公司滥用股份回购制度，引发操纵市场、内幕交易等利益输送行为，增加规定上市公司收购本公司股份应当依照证券法的规定履行信息披露义务。除国家另有规定外，上市公司收购本公司股份应当通过公开的集中交易方式进行。
【投资视点】 

　　192家公司月内推股份回购方案 15只概念股获机构扎堆推荐
　　编者按：近期，A股上市公司股份回购之声不绝于耳。分析人士认为，回购显示公司认为其股价被低估，对未来公司发展信心充足。媒体市场研究中心根据同花顺(300033)数据统计发现，10月份以来截至10月29日，已有192家上市公司公布股份回购方案或相关实施进展，合计回购金额达215.43亿元。今日本文从回购情况、公司特征、机构评级等角度梳理相关公司，以飨读者。

　　192家公司月内斥资215.43亿元回购

　　媒体市场研究中心根据同花顺数据统计发现，10月份以来，截至10月29日，沪深两市共有192家公司公布股份回购方案或相关实施进展，合计回购金额达215.43亿元。其中，有126家公司月内累计股份回购金额均超1000万元。

　　具体来看，均胜电子(600699)月内累计股份回购金额居首，达到30.75亿元，美的集团、鹏博士(600804)2家公司月内累计股份回购金额均超10亿元，分别达到18.00亿元、10.45亿元，劲嘉股份(002191)（8.27亿元）、红豆股份(600400)（7.21亿元）、大北农(002385)（6.53亿元）、龙宇燃油(603003)（5.76亿元）、苏州高新(600736)（5.18亿元）、游族网络(002174)（4.60亿元）、海翔药业(002099)（4.17亿元）、分众传媒（4.00亿元）、广汇汽车(600297)（3.92亿元）、华邦健康(002004)（3.88亿元）、华创阳安（3.68亿元）、八菱科技(002592)（3.52亿元）、东方雨虹(002271)（3.52亿元）和完美世界（3.46亿元）等14家公司月内累计股份回购金额也均在3亿元以上。另外，包括陕西煤业、宝通科技、博腾股份(300363)、捷顺科技(002609)、万里扬(002434)、海印股份(000861)等在内的30家公司月内累计股份回购金额也均达到1亿元以上。

　　近期公布股份回购方案或相关实施进展的公司业绩表现普遍较好，媒体市场研究中心根据同花顺数据统计发现，上述192家上市公司中，截至目前，已有124家公司披露2018年三季报业绩，今年前三季度净利润实现同比增长的公司达到89家，占比逾七成。其中，金固股份(002488)（4309.46%）、我爱我家（986.29%）、威华股份(002240)（575.56%）、恒大高新(002591)（480.58%）、恒信东方（161.94%）和塔牌集团(002233)（147.38%）等公司三季报业绩也均实现同比翻番，彰显出较高的成长性。

　　除此之外，还有42家公司披露了2018年三季报业绩预告，业绩预喜公司达到29家。其中，易世达(300125)（1991.61%）、信息发展(300469)（349.86%）、京山轻机(000821)（159.77%）、易尚展示(002751)（111.78%）和东方精工(002611)（101.5%）等公司2018年三季报净利润均有望同比翻番。

　　年报业绩预告方面，截至10月29日，已有55家公司率先公布2018年年报业绩预告，业绩预喜公司达到29家。其中，威华股份（634.91%）、金固股份（326.06%）、恒大高新（205.18%）、塔牌集团（165%）、艾格拉斯（113.18%）和克明面业(002661)（110%）等公司均预计2018年全年净利润同比增长达到100%以上。

　　对此，前海开源基金首席经济学家杨德龙认为，10月26日全国人大常委会审议通过了修改公司法的决定，对上市公司股份回购制度进行了规范，这有利于维护广大股东的利益，同时鼓励上市公司对流通股进行回购，通过回购可以减少流通股份的数量，提高每股收益，从而提高股价，这对于股东来说是回馈投资者的一种重要方式。在成熟的资本市场回购经常发生，甚至有的年份，回购的股份数量超过了新发股份的数量，这一点值得A股投资者学习。回购的股份可以用于股权激励或者员工持股计划，也可以用于转换上市公司发行的可转债，并且这一次对上市公司回购股份的持股期限放宽到3年，有利于上市公司积极进行回购，以此提振投资者的信心。

　　月内股份回购公司呈现三大特征

　　进一步统计发现，上述192家股份回购公司呈现三大特征：首先，中小创类个股占比较高。统计显示，中小板和创业板的个股达到128只，占比为66.67%。其中，有23家公司月内累计股份回购金额均超1亿元，劲嘉股份、大北农、游族网络、海翔药业、分众传媒、华邦健康、八菱科技、东方雨虹、完美世界等公司月内累计股份回购金额均超3亿元。

　　第二，估值普遍较低。统计显示，截至昨日，沪市A股整体动态市盈率为11.06倍，深市主板块整体动态市盈率14.40倍，中小板整体动态市盈率为23.43倍，创业板整体估值为40.66倍，上述192只个股中，有109只个股最新

　　动态市盈率均低于所属板块估值水平，占比近六成。其中，华业资本(600240)、万业企业(600641)、潍柴动力、陕西煤业、卧龙地产(600173)、旗滨集团(601636)、苏州高新、恺英网络、广汇汽车、塔牌集团、远兴能源(000683)、三星医疗(601567)、中鼎股份(000887)、林洋能源、鸿达兴业(002002)、科达股份(600986)和美好置业等个股最新动态市盈率均不足10倍，具有较高的安全边际，估值优势较为显著。

　　第三，基金机构持仓较高，根据已披露的基金三季报显示，有105只个股被基金持仓，占比逾五成，合计持股市值达到546.96亿元。其中，捷顺科技、佳士科技(300193)、理邦仪器(300206)、金固股份等4只个股均获基金增持青睐。

　　对此，市场人士普遍认为，股票回购是指上市公司从股票市场上购回一定数额发行在外的股票。回购的股票可能作为库存股保留，不再属于发行在外的股票；也可能直接注销，减少公司的注册资本。库存股可以用于发行可转债、实施员工持股计划或者股权激励等，也可以在需要的时候出售用以增加企业的资金。较之现金分红，股份回购是上市公司回报投资者的一种更优的方式。通过回购股份，可以让投资者的持股更具含金量，比如每股对应的收益、净利润和权益均会增加，相应的投资价值也会提升。

　　15只个股被机构扎堆推荐

　　媒体市场研究中心根据同花顺数据统计发现，上述192只股份回购个股中，近30日内共有61只个股获得机构给予“买入”或“增持”等看好评级，其中，有15只个股近期机构评级家数均达到或超过5家，后市投资机会备受机构的认可。

　　具体来看，东方雨虹（17家）、苏泊尔(002032)（17家）、高新兴(300098)（15家）、大族激光(002008)（14家）、旗滨集团（14家）、京新药业(002020)（12家）、新洋丰(000902)（12家）、塔牌集团（10家）等8家公司被机构集体推荐，机构评级家数均在10家及以上。另外，近期机构评级家数达到5家及以上的个股还包括：龙净环保(600388)（9家）、龙蟒佰利（8家）、陕西煤业（8家）、均胜电子（7家）、美的集团（6家）、生物股份（6家）和威华股份（5家）。

　　二级市场表现方面，上述192只个股中，仅7只个股月内股价实现上涨，分别为德展健康（10.72%）、裕兴股份(300305)（4.75%）、永吉股份（4.44%）、华创阳安（3.87%）、卧龙地产（2.94%）、生物股份（1.12%）和新宝股份(002705)（0.82%），尽显强势。相反，逾九成个股10月份以来股价呈现不同程度的下跌，万里扬、华业资本、九芝堂(000989)、广汇汽车、迪瑞医疗(300396)、长江润发(002435)、鹏博士、新研股份(300159)等8只个股月内累计跌幅均超30%，包括新力金融、大族激光、新开源(300109)、齐心集团(002301)、新海宜(002089)、科陆电子(002121)等在内的26只个股期间累计跌幅也均在20%以上，股价超跌明显。

对于德展健康，东方证券表示，由于公司研发费用投入较大以及两票制的影响，在一定程度上影响了公司的业绩情况，基于此，略微下调了对公司的盈利预测，预计公司2018年-2020年每股收益分别为0.37元、0.45元、0.54元(原预测为0.43元、0.53元、0.65元)，维持给予公司2018年28倍估值，对应目标价10.36元，维持“买入”评级。
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我司非证券投资咨询机构，所有信息产品都是站在第三者立场的行业性中立采编，所有分析判断仅代表一家之言，不作为投资依据，亦不暗示任何投资建议，仅为满足投资者知情权
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