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   以下所有分析和报道均是开利分析员综合市场观点而来，以满足A股投资者的知情权需要，仅为A股投资者提供参考之用，不构成对投资者的投资建议
【证券内参】
712家公司最新披露三季报 25股获社保基金新进增持
　　近期，上证指数呈V型走势，涨跌交错，但食品饮料行业中以白酒为主的板块表现十分惨淡，连连下跌。明星股贵州茅台、五粮液以及生产二锅头的顺鑫农业无一例外大幅下跌。除了对市场的见底预期外，业绩不及预期或是主因。

　　84股上半年净利润翻番

　　三季报披露临近尾声，仅剩下最后3个交易日。数据宝统计显示，截至10月29日，共有2056家公司披露三季报，占两市公司总数量的58%。

　　最新披露的712家公司(上周六及本周一)中，上半年净利润较去年同期增长的有430家，占比60.39%。净利润同比翻番的有84家，包括*ST安泰、航天长峰、恒泰实达及新华都等。

　　上述4家公司的净利润较去年同期均增长10倍以上，其中*ST安泰三季度实现净利润5.69亿元，同比增长5918.53%。航天长峰三季度实现净利润0.1亿元，同比增长2737.39%。

　　另外，华联股份、通宝能源及帝欧家具等5股净利润也增长5倍以上。与此同时，有8股净利润较去年同期下降10倍以上，包括ST河化、迪威迅及香梨股份等。其中，ST河化净利润同比下降32636.83%，公司表示，由于前期停车时间较长，恢复生产进程缓慢，致使产量低、生产消耗增加以及其它不利因素导致前三季度经营业绩亏损。

　　贵州茅台净利润增速下滑，盘前跌停

　　最新披露中报的公司中有25家属于食品饮料行业，21股净利润较去年同期实现增长，占比超8成。且以白酒公司为主，包括老白干酒、顺鑫农业、古井贡酒、五粮液、贵州茅台等。其中净利润翻番的有惠泉啤酒、星湖科技及老白干酒，净利润增幅分别为202.84%、172.04%及109.22%。顺鑫农业延续了中期的业绩增长行情，净利润也几乎翻倍。

　　然而，净利润的增长并未能提振这25股的股价。数据宝统计显示，这25股10月份均大幅下跌。除去4只业绩下跌股，其余21股全部跑输沪指的跌幅为7.89%。尤其是近来的大盘蓝筹股五粮液、贵州茅台10月份跌幅均超过16%。

　　值得一提的是，贵州茅台三季度净利润同比增长23.77%，与去年同期的增长率61.97%相比，净利润增速大幅下滑，这也直接导致了贵州茅台于10月29日盘前跌停。而这种滞后于指数下跌的补跌行情极有可能与市场指数的见底有一定关联。
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　　17股预计年度净利润增幅超100%

　　据数据宝统计，这712股中有17股的2018年度净利润增幅将超100%，包括天润数娱、中百集团、帝欧家具等。

　　上述3股的年度净利润增幅中值超过500%，其中天润数娱预计年度净利润增幅超13倍，主要系本报告期合并拇指游玩和虹软协创期间增加所致。中百集团年度净利润增幅中值为599.23%，主要系本年公司子公司中百仓储公司珞狮路卖场拆迁补偿增加本期净利润4.27亿元以及关闭亏损门店等原因。

值得一提的是，5股年度净利润将实现扭亏为盈，包括福建水泥、中捷资源、三变科技、华星创业及獐子岛。其中福建水泥年度净利润增幅中值为373.38%，由于第四季度是福建省水泥市场的传统旺季，市场供需关系有望改善，公司水泥销售同比有望继续保持量增价涨的局面；獐子岛2018年度净利润增幅中值为105.53%，报告期内除底播虾夷扇贝经营效益较正常年份下降较大外，其他业态及主要产品经营状况良好，公司经营情况稳定，整体业绩呈现企稳态势。
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　　25股获社保基金新进增持

　　最新披露中报公司中有25股获社保基金新进增持，其中食品饮料、计算机、电子等行业个股居多。

　　从业绩来看，新进增持股中仅有3只三季度净利润为下滑状态，分别是顺丰控股、上海贝岭及科陆电子；净利润增幅最大的是新集能源，净利润同比增长435.32%，其次是报喜鸟、科伦药业及郑煤机，这3股净利润均翻倍。

　　从社保持股比例来看，16股持股比例超过1%，圣邦股份、华灿光电及盐津铺子社保基金分别持股2.51%、2.06%和2.05%。

　　社保基金持股在考虑业绩的前提下，对个股的估值也有所考量。据统计，以最先动态市盈率来算，这25股中估值低于30倍的有18只，低于20倍的有10只，包括王府井、林洋能源、宁波高发等。
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【投资视点】 

机构调研三季报绩优股 医药板块关注度提升

　　随着上市公司三季报的密集披露，上周(10月22日至10月27日)A股共有42家上市公司接受机构调研747家次，调研活跃度环比大幅回升。具体来看，业绩表现较好的海康威视、英唐智控、长春高新等个股明显受到机构关注；此外，医药生物行业5家上市公司受到机构调研，被调研数量排名首位。

　　三季报业绩是调研重点话题

　　个股方面，海康威视上周举行了今年前三季度业绩说明会，成为接受调研家次最多的上市公司。

　　数据显示，公司2018年前三季度实现营业收入338.03亿元，比上年同期增长21.90%；实现归属上市公司股东的净利润73.96亿元，比上年同期增长20.20%。2018年全年预计净利润增长区间为10%-30%，对四季度预期谨慎乐观。二级市场上，海康威视也获得外资青睐，数据显示，10月26日，海康威视现身深股通十大成交活跃股，位居深股通港资成交额第1位，港资总计成交6.32亿，净买入2.29亿。

　　英唐智控今年前三季度也有不错的业绩表现，10月23日，公司举行的业绩说明会吸引了光大证券、中金公司等35家机构参与。英唐智控表示，公司业绩增长主要来源于旗下子公司联合创泰和怡海能达的高速增长。其中，联合创泰主要从事主动元器件的代理分销，最近一年一期业务获得迅猛发展，成为公司盈利重要增长点。其中，前三季度实现营业收入38.64亿元，实现净利润7061.22万元，同比分别增长253.67%、650.10%。

　　此外，欧菲科技、天孚通信、欣旺达、安奈儿、东易日盛等上市公司接受机构调研时也均对今年前三季度业绩情况作了介绍。

　　医药板块进入价值投资区间

　　分行业看，上周，医药生物行业5家上市公司(长春高新、北陆药业、一心堂、佛慈制药、通策医药)接受机构调研，被调研数量位居首位。

　　10月22日，长春高新接受大成基金、富国基金、兴证资管等74家机构调研。数据显示，公司前三季度实现营业收入41.40亿元，同比增长56.36%；归属上市公司股东净利润8.39亿元，同比增长72.20%。就公司未来规划，长春高新表示，在产品和项目方面，做足存量、做精增量。增量方面：去年投资的上海瑞宙肺炎结合疫苗已开始中试，目前进展顺利；今年签约了冰岛抗体项目。另外，包括金赛药业、百克生物在内的一些在研项目在积极推进中。

　　10月22日，一心堂举行了2018年三季报业绩交流会，数据显示，公司前三季度实现营业收入66.19亿元，同比增长18.15%；归属上市公司股东净利润4.19亿元，同比增长32.46%。公司表示，全年净利润预计增长0-40%，预测相对谨慎。公司正常经营的态势不变，力争实现稳定、正常、略超预期。

　　10月23日，北陆药业接受了国泰君安、华泰柏瑞等5家机构的调研。数据显示，2018年前三季度，公司实现营业收入4.64亿元，同比增长10.95%，归属于上市公司股东净利润1.26亿元，同比增长22.02%。北陆药业表示，对比剂产品仍是公司收入和利润的主要来源，多年来保持持续增长。公司近两年对碘克沙醇注射液和碘帕醇注射液的大力推广和招投标工作初见成效，以上两项产品均实现快速增长，而且有望保持增长速度，继钆喷酸葡胺注射液和碘海醇注射液之后，成为公司新的利润增长点。

医药生物板块来看，数据显示，截至上周五，申万医药生物板块市盈率(TTM)为26.2倍，已位于近5年来的低位水平。对此，国开证券表示，板块整体动态估值看，已位于价值投资区间。特别是随着龙头个股调整，板块内个股估值分化已不显著，基本面稳定向好且估值上具备性价比的龙头公司值得重点关注。建议随着市场情绪调整到位，可逐步配置未来基本面持续向好的优质公司。

新版基本药物目录实施在即 逾9亿元大单提前布局9只概念股
　　近日，国家卫生健康委员会、国家中医药管理局印发《国家基本药物目录(2018年版)》，并将于2018年11月1日起正式实施。

　　根据卫健委官方解读，2018年版《目录》具有以下特点：一是增加了品种数量，由原来的520种增加到685种，能够更好地服务各级各类医疗卫生机构，推动全面配备、优先使用基本药物。二是优化了结构，突出常见病、慢性病以及负担重、危害大疾病和公共卫生等方面的基本用药需求，注重儿童等特殊人群用药。三是进一步规范剂型、规格，685种药品涉及剂型1110余个、规格1810余个，这对于指导基本药物生产流通、招标采购、合理用药、支付报销、全程监管等将具有重要意义。四是继续坚持中西药并重，增加了功能主治范围，覆盖更多中医临床症候。五是强化了临床必需，这次目录调整新增的药品品种中，有11个药品为非医保药品，主要是临床必需、疗效确切的药品。新版目录发布实施后，将能够覆盖临床主要疾病病种，更好适应基本医疗卫生需求，为进一步完善基本药物制度提供基础支撑，高质量满足人民群众疾病防治基本用药需求。

　　分析人士指出，新版《目录》的发布，将对入选的相关药企形成直接利好，有益于产品在基层医疗机构实现全覆盖，加速产品放量，尤其是独家、类独家的化药生物药品种，后续推广空间更大。此外，此次《目录》调整注重质量、结构、疗效，也为医药产业整体树立了健康的导向，有望优化竞争格局，促进行业良性发展。

　　市场表现方面，媒体市场研究中心根据数据统计发现，上周A股医药生物板块整体表现平稳，整体累计上涨0.69个百分点，化学制药和中药两个子板块期间分别累计上涨1.91%和0.38%。共有155只成份股期间累计实现上涨，在所有可交易股中占比接近八成。

　　具体来看，次新股昂利康(33.08%)上周累计上涨超过30%，黄山胶囊(17.17%)、辅仁药业(14.05%)、溢多利(12.05%)、葵花药业(11.73%)、西藏药业(10.90%)、千金药业(10.31%)、京新药业(10.20%)、北大医药(10.08%)等8只个股期间累计涨幅也均超过10%，此外，包括中关村(9.83%)、太安堂(9.77%)、德展健康(9.28%)、正海生物(9.00%)、沃森生物(8.78%)等在内的43只个股上周累计涨幅也均达到5%以上，强势凸显。

　　资金流向方面，上周共有85只医药股受到大单资金追捧，其中，恒瑞医药(35392.20万元)、 润都股份(18983.43万元)两只个股期间累计大单资金净流入均超过1亿元，华兰生物(9457.85万元)、花园生物(5881.80万元)、科伦药业(5678.94万元)、广誉远(5053.95万元)、亚太药业(4343.52万元)、吉林敖东(3132.41万元)、凯莱英(2767.42万元)等7只个股期间也均被累计2000万元以上大单资金青睐，上述9只个股上周合计吸金9.07亿元。

　　业绩方面，目前已有124家医药上市公司披露了2018年三季报业绩，其中94家公司报告期内净利润实现同比增长，占比接近八成，包括圣济堂(865.11%)、沃森生物(331.77%)、 浙江医药(291.39%)、智飞生物(280.95%)、华北制药(254.32%)、新和成(181.60%)等在内的17家公司报告期内净利润均实现同比翻番。

　　此外，上述三季报绩优公司中，包括新和成(100.00%)、海翔药业(89.94%)、ST冠福(76.96%)、 东诚药业(70.00%)、金达威(68.76%)、特一药业(65.00%)、正海生物(60.00%)等在内的37家公司均已率先披露2018年年报业绩预告，且报告期内净利润有望在三季报的良好基础上，继续实现同比增长，高成长性尤为凸显。

　　对于医药板块未来投资策略，国开证券指出，随着市场的大幅调整，板块的整体动态估值已低于25倍，进入多年来的底部区间。基本面稳定向好且估值上具备性价比的龙头公司值得重点关注。建议随着市场情绪调整到位，可逐步配置未来基本面持续向好的优质公司。建议以业绩确定性和持续性为基准，优选业绩估值匹配度较高的个股。建议关注华东医药、乐普医疗、泰格医药、中新药业等标的。
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