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   以下所有分析和报道均是开利分析员综合市场观点而来，以满足A股投资者的知情权需要，仅为A股投资者提供参考之用，不构成对投资者的投资建议
【证券内参】
A股最大"外援"曾经越跌越买 现在却“高”抛低吸

今年以来，虽然上证综指持续走弱，最高下降了近1000点，但北上资金的累计净买入额确是持续走高。“越跌越买”的现象在一定程度上展露了北上资金对A股的态度。不过进入10月后，北上资金的运动轨迹出现了新的变化。
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　　10月以来，北上资金的日均成交金额高达262.53亿元，为年内最高水平，比年内第二高的六月份高出32亿元，比上月高出80亿元，北上资金交易活跃度显著提升。
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　　从资金流向来看，10月份北上资金的日均净买入金额达到全年最低，为-12.75亿元，是除2月份以外，年内第二个资金呈净流出的月份。“越跌越买”的规律似乎正出现反转。大起大落成常态北上资金表现渐趋淡定

　　在今年截至当前的189个交易日中，上证综指共有38天日内振幅超过2%，其中，仅10月份便独占9天，占到本月份总交易天数的75%。从成交方向与大盘涨跌来看，本月12个交易日中上证综指共有6个交易日收涨，而北上资金仅有3个交易日呈净流入态势。

　　以北上资金每日的买入成交额与卖出成交额的比值来衡量资金对市场的情绪，若这一比值大于1.2，则认为北上资金对A股存在超买情形，若这一比值小于0.85，则认为存在超卖情形，比值介于0.85和1.2之间的认为市场的买卖情绪基本稳定。

　　统计显示，今年以来北上资金分别有84个和16个交易日显示出超买和超卖情绪，这100个交易日上证综指的平均振幅为1.38%。本月月初，北上资金连续四个交易日流露出超跌情绪，其间上证综指累计下跌约8%。

　　但近6个交易日，虽然上证综指的振幅持续维持在2%以上，北上资金对A股的市场情绪却基本趋于稳定。近6个交易日中，仅有10月19日北上资金呈现超买情绪，买入成交额与卖出成交额比为1.31，在其余的交易日北上资金的买入和卖出成交量差别并不大。

即使10月22日大盘反弹收涨4%，北上资金也仅表现出了微弱的资金净流出。在今年以来上证综指日涨幅超过1.5%的14个交易日中，这是唯一一个北上资金未显现出超买情绪且资金流出的交易日。
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　　三成个股本月北上资金持仓数量下降

截至10月23日，本月北上资金持股数量上升的个股占陆股通标的股票总数的49%，马钢股份（600808）、中国联通（600050）和伊利股份（600887）持仓数量增量最大；持股数量下降的个股占31%，中国石化（600028）、海康威视（002415）和农业银行（601288）的持股数量减少最多；另有20%的个股持仓量未发生改变。
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　　本月共有六成个股北上资金持仓市值下降，其中，贵州茅台（600519）遭北上资金减持715万股，北上资金持股市值下降130亿元，海康威视、中国平安（601318）、恒瑞医药（600276）、五粮液（000858）的北上资金持股市值均减少了40亿元以上。

此外，本月共有14只个股月内北上资金持仓市值增加逾亿元，伊利股份、马钢股份、立讯精密（002475）的增幅位列前三。
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【投资视点】 

石墨烯产业或进入高速发展期 基金三季度持有13只潜力股
　　近日，三星电子发布消息称，石墨烯电池正式投入使用已为期不远。相比锂电池，石墨烯电池安全性大大提高，同时散热性也会更好，不会因为温度升高而出现传统锂电池那样发热、发烫、起火的问题，而且12分钟就可以充满3000mAh以上容量的电池。

　　对此，市场人士普遍认为，石墨烯电池将成为下一个电池技术的突破方向。随着石墨烯制备技术进一步推动规模化应用，5年至10年内市场将进入高速发展期。在此背景下，石墨烯产业链相关上市公司盈利能力有望进一步释放，行业景气度持续提升，具有业绩支撑的龙头标的或迎超跌反弹行情。

　　二级市场方面，昨日，石墨烯板块盘中强势崛起，涨幅达0.44%，22只成份股实现上涨，占比五成。个股方面，中国动力涨幅居首，达到5.00%，西藏城投(600773)和德尔未来(002631)等个股涨幅也均超3%，另外，青岛双星(000599)、宝泰隆(601011)、杉杉股份(600884)、新华锦(600735)、华丽家族(600503)、东方材料、厦门钨业(600549)、中钢国际(000928)等个股当日也有不俗的市场表现，涨幅均超1%。

　　除市场表现突出外，石墨烯板块上市公司业绩表现也普遍较好，成为当前资金提前布局的重要动力。根据数据统计发现，截至目前，已有8家相关上市公司披露三季报业绩，悦达投资(600805)（153.63%）、西藏城投（31.08%）、康得新(002450)（17.14%）和金洲管道(002443)（2.61%）等4家公司报告期内净利润均实现同比增长。

　　此外，还有18家公司公布了三季报业绩预告，业绩预喜公司达到14家，占比近八成。其中，新纶科技(002341)（170.07%）、杉杉股份（132.49%）和道氏技术(300409)（100.58%）等3家公司2018年三季报净利润均有望实现同比翻番，显示出较高的成长性。

　　新纶科技业绩表现抢眼，预计公司2018年1月份-9月份归属于上市公司股东的净利润为：30000.85万元至33000.69万元，与上年同期相比变动幅度：145.52%至170.07%。对于该股，天风证券表示，新纶科技预计三季度持续高增长，功能性材料平台步入收获期。鉴于公司功能材料增速和千洪电子业绩略超预期以及股本调整等因素，调整公司2018年-2019年预测净利润分别为4.69亿元、6.47亿元(前值为3.45亿元、5.93亿元)，上调目标价至16.4元，维持“买入”评级。

　　值得一提的是，截至10月24日，根据已披露的基金三季报显示，基金三季度共持有13只石墨烯概念股，累计持股数为18731.69万股，累计持股市值为18.90亿元。具体来看，格林美(002340)、康得新、新纶科技等3只个股基金持股数量均超1000万股，分别达到8210.53万股、6068.08万股、1699.39万股，另外，三季度基金持仓的个股还包括：西藏城投、正泰电器(601877)、杉杉股份、中国动力、麦格米特、中天科技(600522)、道氏技术、方大炭素(600516)、东旭光电(000413)、彤程新材。上述个股后市投资机会备受基金的肯定，值得关注。
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我司非证券投资咨询机构，所有信息产品都是站在第三者立场的行业性中立采编，所有分析判断仅代表一家之言，不作为投资依据，亦不暗示任何投资建议，仅为满足投资者知情权
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