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   以下所有分析和报道均是开利分析员综合市场观点而来，以满足A股投资者的知情权需要，仅为A股投资者提供参考之用，不构成对投资者的投资建议
【证券内参】
新能源汽车销量一枝独秀 概念股三季报业绩预告盘点
　　相比于传统的燃油汽车，新能源汽车节能环保、高端、智能、反应灵敏优势明显，而且还能享受免车辆购置税以及政府购车补贴政策。进入9月，全国新能源汽车产销两旺，捷报频传。

　　据中国汽车工业协会统计分析，2018年9月，燃油乘用车产销分别完成202.5万辆和206万辆，与上年同期相比，产销量分别下降11.9%和12%，已连续三个月出现产销同比下降的情况。

　　今年1-9月，新能源汽车产销分别完成73.5万辆和72.1万辆，比上年同期分别增长73%和81.1%。其中纯电动汽车产销分别完成55.5万辆和54.1万辆，比上年同期分别增长58.9%和66.2%；插电式混合动力汽车产销尤为突出，分别完成18万辆和18.1万辆，比上年同期分别增长138%和146.9%。

　　新能源汽车异军突起，不排除有产业政策扶持等因素，产销量呈井喷式增长却是实实在在的，充分说明国人对新能源汽车的认可程度在逐渐加强。
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　　从汽车销量排名来看，据购车网统计分析，截止9月30日，9月新能源汽车销售排名靠前三名分别是“江淮IEV”，9月销售达6745台，同比增长124.4%；比亚迪（002594）唐混动次之，共销售5718台，同比增长458.9%；奇瑞EQ则排在销量第三位，共销售5310台，同比增长100.2%。从增幅来分析，比亚迪唐当月增幅最大，达到458.9%。
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　　二级市场上，受上周美国加息以及美股大幅下跌影响，A股整体调整力度较大，江淮汽车（600418）、上汽集团（600104）、比亚迪、北汽蓝谷（600733）等新能源汽车股票不可避免受到冲击。上周上汽集团、江淮汽车跌幅均超过10%，其中上汽集团跌幅更达14.69%。不过，比亚迪受益于销量大增，上周五大涨8.41%，全周下跌5.46%。

　　三季报业绩预告方面，销量排名居前的新能源汽车上市公司目前只有比亚迪公布了预告，业绩预告类型为预降，但公司同时指出，“集团新能源汽车销量实现强劲增长,盈利水平也将环比大幅改善。”

　　锂电池是现阶段新能源汽车的主流选择，以赣锋锂业（002460）、天齐锂业（002466）为代表的相关锂电上市公司一直以来，深受市场关注，赣锋锂业股价曾一度破百元；天齐锂业股价一度更高达200元。上周赣锋锂业受港股上市跌破发行价以及收购智利最大锂矿具有不确定等因素影响，连续两个跌停，周跌幅达-22.65%；天齐锂业受赣锋锂业下跌影响，周跌幅也超20%。

　　锂电池板块中，天齐锂业预计前三季度净利增长9.32%至23.81%；赣锋锂业预计前三季净利增长10%至60%；锂电池新贵宁德时代（300750）10月12日晚披露三季报业绩预告，其预计前三季度扣非后净利润19.54亿元至20.32亿元，同比增长80.57%至87.75%。

　　10月11日，国务院办公厅印发《完善促进消费体制机制实施方案》，明确提出了2018-2020年发展壮大绿色消费，促进智能汽车创新发展的规划方案，继续实施新能源汽车车辆购置税优惠方案。

　　分析认为随着新能源汽车产业扶持政策的密集推出，以及国际原油价格的节节攀升，新能源汽车产销在2018年将会创历史新高，而锂电池做为新能源汽车缺一不可核心配件，需求也会同步增加，提升业绩，抬高相关产业链股票估值。
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【投资视点】 

144只个股低于员工持股价 机构扎堆推荐15只标的股
　　员工持股计划是企业内部员工以特定价格出资认购本公司部分或全部股权，委托员工持股会集中管理。分析人士认为，员工持股其中包含了某些激励机制，因此员工持股价往往高于二级市场价，跌破员工持股价的股票含有较高投资潜力。今日本文对最近1年来已实施的员工持股计划且已跌破持股价位的144只个股进行分析梳理，发掘其中潜力，供投资者参考。

　　近九成个股股价跌破员工持股价

　　媒体市场研究中心根据数据统计发现，2017年10月16日以来的近1年时间里，沪深两市共有162家上市公司已实施员工持股计划。目前，以昨日收盘价与员工持股购买均价计算，有144家上市公司的员工持股计划处于浮亏状态，占比近九成。

　　进一步统计发现，有109只个股最新收盘价均跌破员工持股成本的20%以上，长盈精密、豫金刚石、锦富技术、冠昊生物、安通控股、刚泰控股、中钢天源等7只个股最新收盘价均跌破员工持股成本的60%以上，而东方园林、清新环境、普邦股份、安记食品、雄韬股份、维力医疗、水晶光电、棕榈股份、通威股份、合力泰、嘉寓股份、比音勒芬、恒星科技、万顺股份等14只个股最新收盘价也均低于员工持股成本的50%以上。

　　值得一提的是，尽管近期A股市场呈现震荡整理的态势，但仍有部分场内资金已开始布局股价破跌员工持股成本的标的。据统计，上述144只个股中，10月份以来，有27只个股备受场内主流资金的关注，合计大单资金净流入为5.31亿元。其中，美尚生态、东旭蓝天2只个股月内累计大单资金净流入居前，分别达到26692.11万元、10603.30万元，证通电子(3445.20万元)、顺利办(1838.26万元)、美晨生态(1578.04万元)、金鸿控股(1299.86万元)、金智科技(1230.66万元)、万丰奥威(1068.64万元)和兴民智通(1012.24万元)等个股月内累计吸金均达到1000万元以上。

　　美尚生态较为典型，作为国内生态景观综合方案设计者、创新产品提供者和一体化服务集成商，公司业绩表现同样出色，吸引场内资金的青睐。根据中报披露显示，公司预计2018年1月份-9月份归属于上市公司股东的净利润为：18825万元至22773万元，与上年同期相比变动幅度：24%至50%。

　　对于该股，华泰证券表示，在手订单充足，根据公告显示，公司2018年上半年新签合同10.8亿元，估算截至2018年6月底，公司在手未完工合同金额至少达40.76亿元。公司新签订单中PPP订单金额占比(55%)有限，资产负债率较低(57.78%)，公司15.5亿元定增刚获得证监会审核通过，其合同的可执行性较高。另外，公司新开拓业务的现金流更佳，盈利质量较高。预计公司2018年-2020年每股收益分别为0.66元、0.94元、1.27元。参考2018年环保行业整体估值为21.7倍，认为可给予公司估值为22倍-25倍，对应目标价格区间14.52元-16.5元，维持“买入”评级。

　　19家公司三季报净利润同比翻番

　　上述公司业绩表现普遍较好，成为近期场内资金布局的重要支撑。媒体市场研究中心根据数据统计发现，截至目前，已有99家公司披露了三季报业绩预告，业绩预喜公司达到84家，占比逾八成。

　　进一步看，有19家公司均预计2018年三季报净利润同比翻番，川润股份、华东重机2家公司2018年三季报净利润同比增长均在10倍以上，分别达到7928.29%、1730.00%，顺利办(711.64%)、威华股份(683.23%)、东旭蓝天(342.25%)、中南建设(220.00%)和力盛赛车(208.56%)等5家公司2018年三季报业绩均有望同比增长达到2倍以上，显示出较强的成长性。

　　川润股份业绩表现最突出，公司于近日发布的2018年前三季度业绩预告修正公告称，原预计2018年1月1日至2018年9月30日归属于上市公司股东的净利润为-2500万元至-1600万元。现修正为，预计归属于上市公司股东的净利润5600万元至8400万元，比上年同期增长5252.19%至7928.29%。业绩预告修正原因：公司于2018年6月25日与自贡市大安区城乡住房保障管理局、自贡市大安区国有土地上房屋征收与补偿中心签订了《自贡市国有土地上房屋征收货币补偿协议书》。该事项已经过公司第四届董事会第二十二次会议及2018年第二次临时股东大会审议通过。2018年9月25日，本次征收合同范围内的部份资产的土地使用权证及50份房产证已与自贡市大安区国有土地上房屋征收与补偿中心办理完成资产移交手续，该部份资产完成正式交割。

　　估值方面，上述84只业绩预喜股中，有51只个股最新动态市盈率低于30倍，东旭蓝天(8.02倍)、东方园林(8.76倍)、合力泰(10.42倍)、美晨生态(11.78倍)、老板电器(12.30倍)、通鼎互联(12.69倍)、合盛硅业(13.02倍)、清新环境(13.11倍)、航锦科技(14.29倍)、中钢天源(14.52倍)、苏交科(14.81倍)、伟星股份(14.90倍)和中核钛白(14.95倍)等个股最新动态市盈率均不足15倍，具有较高的安全边际，配置价值凸显。

　　15只个股被机构集体推荐

　　媒体市场研究中心根据数据统计发现，近30日内，有49只个股获得机构给予“买入”或“增持”等看好评级，其中，有15只个股近期机构评级家数均在3家及以上，后市投资机会备受机构的肯定，值得关注。

　　具体来看，亿纬锂能(6家)、桃李面包(6家)、青岛海尔(6家)、国瓷材料(5家)和天虹股份(5家)等5只个股机构看好评级评家数均达到或超过5家，裕同科技、星宇股份、伟明环保、伊利股份等4只个股也获得4家机构联袂推荐，另外，国祯环保、森马服饰、苏交科、合力泰、老板电器、吉祥航空等6只个股也被3家机构集体推荐。

　　亿纬锂能业绩表现出色，吸引机构投资者的关注，公司预计2018年1月份-9月份归属于上市公司股东的净利润为：36514.32万元至38776.27万元，与上年同期相比变动幅度：13%至20%。业绩变动原因：报告期内公司转让了麦克韦尔股权，产生的投资收益使得非经常性损益增加，带来净利润增长。公司2018年前三季度非经常性损益对公司净利润的影响金额预计在6500万元到7500万元之间。

　　对于该股，新时代证券表示，看好亿纬锂能的锂原电池业务稳健增长，高端软包电池带动动力电池业务迎来机遇期，未来公司业绩有望持续增长，预计公司2018年-2020年每股收益分别为0.57元、0.72元和0.93元。当前股价对应2018年-2020年估值分别为26倍、21倍和16倍，给予“推荐”评级。
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