
[image: image1.jpg]JE—JE (10.5-10. 11) HHEFHE S
e B EEs TSNS SEEEaE fEnas

) At () -
300866 BEAHE 3 -1.93
002142 THERIT 1 ~4.05 17.50 7.69
300137 SRAIFR 4 -4.34 60. 00 19.89
002229 UEERY 6 -T.40 51.58
000908 FUEEZG 21 -9.60,
002194 *STALE 2 =9, 61 82049
002024 T HM 1 -9.64 816.04 13.82
000526 EEEA ~10.01
000920 FHICE 1 -13.37
603383 TREHRAE 1 -13.49
300724 BEEEMRGI 2 -13.81 22.46 19.78
002217 EHEFE 60 -14.97 35.33 9.11
002938 MBFIERR 25 -15.43 83.03 20.17
300366 BIERE 1 -18.07
002348 BFMA 2 -18.49 -5.00 52.55

300050 S 1 -20.04



[image: image2.jpg]




   以下所有分析和报道均是开利分析员综合市场观点而来，以满足A股投资者的知情权需要，仅为A股投资者提供参考之用，不构成对投资者的投资建议
【证券内参】
节后机构调研股曝光 这些股三季报高预增且低估值
　　激智科技、宁波银行、先河环保等多只个股本周表现相对抗跌……

　　国庆节后机构调研略显平淡，近一周(10月5日至10月11日)机构调研个股数量只有16只。值得注意的是，在调研个股中，苏宁易购、先河环保等多只个股三季报高预增且据此计算的动态市盈率较低。

　　从调研机构类型来看，证券公司调研相对最广泛，达11家，即近七成上市公司调研活动有券商参与；基金公司和私募调研数量次之，均走访了7家公司。

　

　具体到个股看，合力泰成为机构最关注的股票。数据显示，合计有获60家机构于10月8日调研了该公司，包括13家基金公司、13家证券公司、27家私募、1家保险公司等。

　

　从最近一次的调研纪要来看，根据投资者关系活动记录表披露，公司对机构关注的11个问题进行了解答。

　　

例如，有机构问到，原有第二大股东比亚迪股份怎么看此次股权转让？公司表示，已经进行了沟通，比亚迪股份支持本次转让。另外，有机构问到，今年手机行业有下滑，触屏模组方面成长的压力如何？

　　公司表示，手机行业下降体现在不同的品牌上，差异很大。今年增长来自于华为客户的增长，同时增加了一些新品牌如小米等，OPPO今年增加了触显模组、摄像头。随着合作比例增加和新的品牌增加，18年成长大幅提升，为之后的持续发展打下了良好基础，目前没有感觉到业绩成长的压力。

　　另外还有两家公司近一周获得超过20家机构调研，分别是鹏鼎控股、景峰医药，调研机构数量分别是25家、21家。

　　近来刚刚上市但股价走势较弱的的鹏鼎控股，在本次调研中被机构提了20多个问题，如公司定位、台湾员工数量、人才流失率等方面。

　　而在被问及现阶段的公司环境有哪些有利于发展时，公司表示，一方面公司可以利用上市公司的平台，用股权激励的方式留住和吸引更多的人才；二是公司生产技术稳定、稳健发展，公司坚持与一流的客户合作，有利于促进公司技术的不断创新，也会吸引更多生产高端产品的客户与公司合作；三是公司有好的领导者，董事长的全心投入、无私无我、以身作则，加上公司管理及技术人才的共同努力，引导公司良性发展。

　　8家公司披露三季报预告

　　数据宝统计显示，本周获机构调研的上市公司中，已经有8家公司披露了三季报预告，按净利润变动中值计算，有3家三季报净利有望增长超过50%。

　　预增幅度最大的是苏宁易购，预计前三季度净利润61.03亿元至62.03亿元，同比增长808.59%至823.48%，主要系出售阿里巴巴股权所致。

　　鹏鼎控股居预增幅度排行榜次席，预计前三季度净利润15亿元至15.9亿元，比上年同期增长77.70%至88.36%。

　　先河环保预计前三季净利14178万元至16068万元，比上年同期增长50%至70%。公司基于以下原因作出预测，公司积极发挥产品优势和市场优势，加大市场开拓力度，业务持续稳健增长，前三季度公司签订合同金额约为11.52亿元，同比增长56%，中标未签合同金额约为4.54亿元，前三季度签订合同及中标未签合同合计额约为16.06亿元；预计2018年前三季度非经常性损益对净利润的影响约为270万元。

　　值得一提的是，按照三季报预告净利中值计算，多只个股属于高增长估值股票。比如，净利预增10%至25%的宁波银行，按照三季报预告净利中值计算动态市盈率只有7.69倍；预增30.21%至40.45%的合力泰，按照三季报预告净利中值计算动态市盈率只有9.11倍。此外，苏宁易购、先河环保等高预增个股市盈率不足20倍。

　　激智科技等多只个股本周表现抗跌

　　本周各大指数出现回调走势。具体来看，上证指数下跌7.6%，深证成指下跌10.03%，中小板指下跌11.32%，创业板指下跌10.13%。各主要指数均创出近年来新低。

梳理发现，130多只机构调研股一周平均下跌11.52%。跌幅最大的是世纪鼎利，本周大跌20.04%。另外，鹏鼎控股、创意信息、高乐股份多只个股本周跌幅均超过10%。表现相对抗跌的激智科技、宁波银行、先河环保等个股，其中激智科技本周下跌1.93%。
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【投资视点】 

北上资金本周大幅净流出 资源、能源股遭逆势“扫货”
　　12日，马钢股份收涨后周涨近1%，远远跑赢大盘，周三盘中还创长期阶段新高。本周逆势上行背后，整体大幅净流出百亿元的北上资金却宠爱马钢股份——节后至11日大举加仓5498.56万股。那么，伴随着本周A股大跌，北上资金整体大撤退中，逆势重点“抄底”对象还有哪些?

　　虽然周五两市反弹，但节后首周堪称重挫，沪指周跌7.60%，最低下探2536.67点。据同花顺iFind统计显示，北上资金当周出现大幅净流出，前四个交易日净流出高达180.40亿元，为陆股通开通后罕见，尽管昨日北上资金重回净流入，但规模只有12亿元左右。

　　北上资金大撤退中，金融、大消费等蓝筹或者白马龙头成为卖出重点。例如北上资金净流出超过97亿元的10月8日，中国平安、海康威视、贵州茅台分别遭净卖出金额高达15.08亿元、11.19亿元、10.62亿元。此外，招商银行、恒瑞医药也被净卖出逾4亿元。

　　记者进一步统计显示，有统计数据的节后至10月11日，北上资金净卖出数量靠前公司中，金融股最多。如中国石化、农业银行、工商银行、海康威视、宝钢股份、中国银行、中国平安、民生银行、交通银行、平安银行、中国建筑、京东方A、招商银行、北京银行、兴业银行、鞍钢股份等16家公司被北上资金净卖出超过2000万股。而恒瑞医药、浦发银行、长江电力、五粮液、保利地产、分众传媒、上汽集团、中国中铁、建设银行、山鹰纸业等10家公司则被卖出1000万股以上。

　　北上资金撤退之外，谁获青睐?节后至10月11日，获加仓5498.56万股的马钢股份，成为北上资金增持数量最多的公司。郑煤机以北上资金增持2457.85万股居第二，中国联通则以2018.26万股排第三。

　　此外，太钢不锈、包钢股份、中国巨石、伊利股份、紫金矿业、三一重工等6家公司获得北上资金加仓1000万股以上。上海石化、中国石油、桂冠电力、中国铁建、江苏银行、河钢股份、新钢股份、中国中冶、新兴铸管、中远海能、绿地控股、立讯精密、华鲁恒升、华电国际、国投电力、华夏银行、仁和药业、国电电力、塔牌集团等19家公司获得500股以上的增持。

　　梳理北上资金逆势加仓数量靠前的公司可以发现，钢铁、化工、石油等资源相关股成为北上资金的最爱。例如海月能源本周获北上资金加仓409.56万股，以10月11日持股1238.41万股计算，节后环比增持幅度接近50%。

　　值得注意的是，北上资金本周逆势扫货数量靠前公司中，明显存在两种特征。一是如上海石化、马钢股份、包钢股份、三一重工、桂冠电力、华鲁恒升等这般逆势坚挺甚至还上涨的。例如马钢股份本周累计上涨0.98%，五个交易日里只有周四下跌3.59%，其余皆飘红，周三盘中高点4.20元还创7个月新高。

　　此外则是中国联通、郑煤机、太钢不锈等，股价越跌北上资金越买。如太钢不锈节后至11日的四天里大跌10.19%，但北上资金同期却猛买1714.02万股，环比节前加仓幅度达137.65%。

　　12日，大同证券分析师刘云峰据记者表示，节后首周A股下挫受到美债利率创长期新高、部分新兴市场货币再现危机等外部因素扰动影响，海外资金为主的北上资金也因此出现阶段性回流，而这期间北上资金仍然重点买入，尤其是越跌越买的，后续值得投资者重点关注。
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