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   以下所有分析和报道均是开利分析员综合市场观点而来，以满足A股投资者的知情权需要，仅为A股投资者提供参考之用，不构成对投资者的投资建议
【证券内参】
六成三季报预告净利增长，这些股连续5个季度净利环比增长
　　上市公司三季报陆续披露中。统计显示，两市有7家公布正式披露了三季报（含快报），有1305家公司发布三季报业绩预告。

　　六成三季报预告净利同比增长

　　数据宝统计显示，截至当前，两市共有1305家公司发布了三季报业绩预告，占全部A股数量近四成。目前，两市有7家公布正式披露了三季报（含快报），其中炼石有色、凌钢股份和佳都科技3家披露了三季报，前三季度净利润同比增幅分别为-11.07%、28.21%和110.43%。

　　其中计算机股佳都科技前三季度实现净利润1.13亿元，同比增长110.43%。其前十大流通股东中，新进股东“中国人寿信托有限公司-传统-普通保险产品”，持股占流通股比例为0.85%。

　　另外4家披露快报的公司为福能股份、桃李面包、明星电力及深圳燃气，前三季度净利润增幅分别为48.86%、29.27%、11.8%及6.3%。

　　业绩披露仍延续“靓女先嫁”的风格，从当前公布三季报预告的公司来看，以净利润增幅中值计算，769家公司三季度净利润将实现增长，占披露预告公司数量比例近六成；净利润将翻倍的有186家，占净利润增长股的24.19%。

　　从个股来看，金固股份拔得头筹，三季度净利润同比大幅增加4606.13%，主要原因系高端制造板块稳定发展以及汽车服务板块中特维轮网络亏损将逐渐减少。其次是通达动力，净利润增幅中值也高达2725.93%；另外天山生物、希努尔等10股净利润增长均超10倍。

　　从净利润同比下滑股来看，宁波动力、盛运环保、龙源技术等13股净利润同比下降超10倍。

　　47股新发布三季报预告 超八成净利增长

　　数据宝统计显示，最新披露三季报预告的47家公司中，三季度净利润同比实现增长的有40家。以净利润增幅中值来计算，有17家实现翻倍，包括建新股份、三木集团、顺利办等。其中，建新股份净利润增幅中位数达1319.77%，位居首位，另外2家公司的净利润增幅也超过3倍。

　　从业绩增长说明来看，这些公司净利润的大幅增加主要原因系公司按既定计划有序推进各项工作，积极开展主营业务的发展等。
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　　6股连续5个季度净利润环比增加

　　数据宝统计显示，从当前已披露三季报/预告的公司来看，年内连续三个季度净利润环比增长的公司有112家，其中电子行业有18家，数量最多，包括信维通信、长信科技及大族激光等；其次是化工行业，有15家，以及电气设备行业有13家公司。

　　进一步分析发现，上述112家公司中，有6家连续5个季度（自2017年第3季度至2018年第3季度）净利润环比增长，其中晶盛机电、杰瑞股份连续5个季度净利润环比增幅均超过10%。

　　从市场表现来看，年初以来杰瑞股份和华兰生物股价逆势上涨，累计涨幅分别为75.3%及34.62%。这些个股也多受到“聪明资金”青睐，自年初至当前，除去非陆股通成分股华兰生物外，北上资金仅减持晶盛机电，另外4只均获增仓。
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　　商业贸易行业净利润增幅居首

　　分行业来看，按照净利润变动中值计算，已披露披露三季报预告（含披露及快报）的公司中，有20个行业净利润同比增长，占比超七成，其中增幅翻倍的有3个行业，分别为商业贸易、建筑材料、钢铁，增幅分别为174.14%、105.94%、100.69%。
　
[image: image3.jpg]4
=
=
El
=
z
£
£
=
2

R AR







　　值得一提的是，与消费关联较为密切的商业贸易、休闲服务及食品饮料等行业的净利润增幅靠前，后2个行业净利润增幅分别为68.78%及31.55%。从细分板块来看，食品饮料行业的乳品板块净利润增幅高达15倍，休闲服务的其它休闲板块、商业贸易的专业连锁业绩超市板块净利润增幅均超4倍。另外，其它新零售板块净利润也获得了大幅增长。
【投资视点】 

燃气股“旺季更旺” 六成三季报预喜7股净利或翻番
　　随着冬季不断临近，天气渐凉，天然气需求强劲增长，天然气价格在冬天采暖季再度迎来涨价潮。天然气行业的高增长无疑也为上市公司的业绩形成推动，同时也助推燃气股“旺季更旺”。

　　我国进入“天然气时代”

　　随着冬季不断临近，越来越多的扶持政策和新增气源投入市场，这些因素的共同作用或将把中国推入一个崭新的“天然气时代”。《天然气发展“十三五”规划》、《加快推进天然气利用的意见》等政策也提出了一系列的天然气发展目标，明确提出把天然气培育成为我国现代清洁能源体系的主体能源之一。具体来看，截至2020年，天然气在一次能源消费结构中的占比将达到10%左右。

　　今年，国内的天然气消费量仍会是快速发展的一年。国家能源局近日发布的《中国天然气发展报告2018》称，2018年我国天然气预计表观消费量在2710亿立方米左右，同比增加13.5%。但据多家券商研究机构预计，2018全年我国仍然存在较大的天然气供需缺口。目前中国投运的LNG接收站接近20座，从北到南分布在中国沿海，算上即将投产的接收站，今年内或将会有接近6341万吨/年的接受能力。

　　无论是全球能源转型还是能源转型调整，天然气都将在很长时期内发挥重要的作用。正如国内券商所预测的，未来十年内，国内天然气需求量将持续增长，截至2030年天然气消费量有望达到6000亿立方米。

　据记者注意到，受煤改气政策驱动，天然气消费从之前的缓慢复苏变成迅猛增加态势。公开数据显示，2018年上半年国内天然气产量接近800亿立方米，同比增长近5%。而前7月，天然气表观消费量就已超过1557亿立方米，同比增长16.9%。在前三季度各用气行业需求快速增长的情况下，叠加四季度采暖用气需求，全国范围内天然气需求持续扩大。

　　天然气“旺季更旺”

　　和以往遭遇的“气荒”不同的是，此次三大油公司除按自身计划实现保供外，合作置换天然气资源变得愈加重要。为了保证天然气供应，中石化、中石油和中海油将建立上游企业互保互供机制，共同研究多气源用户冬季供气方案。下一步国家相关部门仍在推动其他管线的互联互通，更好应对今年以及后期冬季天然气供应的增长。

　　《关于促进天然气协调稳定发展的若干意见》首次提出，建立天然气多元化海外供应体系。其中，加大LNG进口是主要举措之一。由于存储运输越来越方便，进口LNG的发展速度已经超过管道气。仅就中国石化而言，则将加大LNG现货资源采购，进口资源量将达到上限，保证采暖期青岛和天津两座LNG接收站满负荷运行。除此之外，中俄液化天然气合作的亚马尔项目，以及中石化参与投资的阿拉斯加项目，也都将成为天然气供应的重要力量。数据显示，2017年我国天然气对外依存度接近40%，今年上半年已达到44%。

　　今年前8个月，中国天然气进口增速近40%，中国需求的猛增成为推动市场上行的最重要因素。而按照15%增速计算，2018年，天然气需求量将超过2787亿立方米，增长近370亿立方米。业界分析普遍指出，2018年我国天然气市场淡季不淡，预计“旺季更旺”的行情即将当来。同时，由于需求端的强劲增长，天然气价格在冬季采暖季有望再度迎来涨价潮。

　　数据显示，9月初液化天然气均价为3663.75元/吨，9月18日液化天然气价格为当月最高点4622.50元/吨。9月份，国内液化天然气均价为4031.25元/吨，LNG价格整体上涨10.03%，同比上涨21.47%。据10月8日，上海石油天然气交易中心的液化天然气价格达到了4613元/吨，突破去年“气荒”时创下的高点(4400元/吨)。

　　资金追捧燃气股

　　10月9日，在A股市场震荡调整的过程中，天然气板块飙升3.02%，相关概念股异军突起，交易活跃，备受场内资金关注。其中，常宝股份(8.14%)、东方环宇(7%)、新潮能源(6.85%)、广汇能源(5.96%)、中曼石油(5.9%)、新天然气(5.57%)、博迈科(5.17%)和泰山石油(5.15%)等个股当日涨幅均在5%以上。10月10日，天然气板块异动，金鸿控股涨停(000669)，贵州燃气(600903)、新疆浩源(002700)、长春燃气(600333)等个股也大幅上涨。

　　场内大单资金的追捧也为相关概念股上涨提供动能。根据统计发现，10月9日，天然气板块整体大单资金净流入达1362.08万元。其中，广汇能源(11292.9万元)、杰瑞股份(2691.5万元)、东方环宇(2553.2万元)、惠博普(1681.1万元)、招商轮船(1676.04万元)、东旭蓝天(1513.7万元)、百川能源(1423.6万元)、深圳燃气(1286.02万元)和中曼石油(1121.9万元)等9只个股大单资金净流入均在1000万元以上，合计吸金2.5亿元。

　　股价上涨的另一个动能来自于良好的基本面。分析人士认为，短期看，国内天然气产量无法满足高速增长的需求，量价齐升利好进口液化天然气(LNG)领域。中信建投罗婷团队预测，2018年全年天然气供给存在约150亿立方米左右缺口。具体来看，占比天然气消费量近2/3的国产天然气，依然是冬季天然气的主要来源。而冬夏的天然气消费差距继续提升，民用天然气使用量明显增加，天然气的主要保供压力仍然来自于低温天气时保证民用天然气的消费。

　　天然气行业高增长

　　天然气行业的高增长无疑对上市公司的业绩形成推动。据统计，在87家天然气概念股中，今年中报净利润实现同比增长的个股达60只，占比近七成。另据统计发现，在已发布三季报业绩预告的33家天然气行业上市公司中，有21家公司业绩预喜，占比逾六成。其中，易世达(1991.6%)、杰瑞股份(650%)、国创高新(557.9%)、广汇能源(429%)、常宝股份(317%)、杭氧股份(150%)和东方电热(120%)等7只个股三季报净利润均有望同比翻番。

　　在下游需求高速增长、储气能力不足、淡旺季价差拉大的背景下，银河证券认为，市场化定价机制的非常规气和进口LNG均存在较大获利空间。而补贴延续及税费返还政策进一步利好非常规气开采和LNG接收站运营业务。

　　投资策略方面，平安证券建议，从产业链的不同环节来看，国内天然气的投资机会存在于三方面：首先，上游勘探开采生产环节将受益于国内天然气高速增长以及国际油气价格的上涨。预计今年下半年开始国内油气公司的陆地和海上油田勘探开发会强化，其资本支出释放会提速。其次，中游管道天然气的输配和LNG的进口将受益于国内天然气需求增速带来的输送和储运量的提升。建议关注中国石化、陕天然气、广汇能源、新奥股份。第三，下游的燃气业务受益于中国能源结构调整、环保政策推进、城镇化率提升、居民燃气和工业锅炉煤改气工程、集中式和分布式燃气发电、LNG和CNG汽车的高速扩张。建议关注百川能源、深圳燃气。
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