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   以下所有分析和报道均是开利分析员综合市场观点而来，以满足A股投资者的知情权需要，仅为A股投资者提供参考之用，不构成对投资者的投资建议
【证券内参】
入摩叠加入富效应 北上资金前三季增持逾千股 45股三季报预告净利翻倍
　　 前三季度北上资金共增持1012只个股，顾家家居（603816）、首旅酒店（600258）、大族激光（002008）、欧普照明（603515）等10股增持比例超5%。

　　受外围股市影响，A股昨日大跌，白马股集体重挫。素有“聪明钱”之称的北向资金率先撤离A股，净流出96.04亿元，为年内第二高。但外围市场影响是短暂的，截止发稿上证综指小幅收涨。

　　 A股“入摩”又“入富”的背景下，北上资金作为外资配置A股的重要通道，备受市场关注。截至最新，北上资金通过陆股通累积净买入A股5794.91亿元。以前三季度数据来看，北上资金流入趋势明显，累积净买入额呈现逐月增长趋势。
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　　数据宝统计显示，与去年末相比，今年前三季度北上资金增持1012只个股，减持个股442只，增持数量远远高于减持。其中顾家家居、首旅酒店、大族激光、欧普照明等10股增持比例超5%。

　　医药生物板块加仓数量最多

　

　分行业来看，获北上资金增持个股主要分布于医药生物、化工、电子、计算机、公用事业等行业。其中医药生物行业获增持个股数量最多，作为防御性板块，医药生物行业一直以来受到北上资金的青睐。

　　医药生物板块中，北向资金加仓居前的有华润三九（000999）、通化东宝（600867）、安图生物（603658）、泰格医药（300347）、贝瑞基因（000710）、仁和药业（000650）与爱尔眼科（300015），增持比例均超2%，这些个股上半年营业收入与净利润均实现双增长。

　

　其中净利润增幅居首的是泰格医药，上半年净利润增幅达82.78%。公司临床试验技术服务业务与临床研究相关咨询服务，这两项核心业务快速增长，盈利能力的不断提升，驱动公司业绩快速增长。
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　　以行业平均增持比例来看，增持数量最少的休闲服务行业位居首位，平均增持比例达1.82%。

　　今年前三季度北向资金共增持8只休闲服务行业的个股，首旅酒店增持比例高达10.33%。此外，中青旅（600138）、宋城演艺（300144）获陆股通增持比例超0.5%。除三湘印象（000863）外，这8只个股上半年净利润均同比增长，其中中国国旅（601888）、众信旅游（002707）、首旅酒店净利增幅超40%。

　　超七成个股上半年净利润增长

　　数据宝统计显示，前三季度北上资金增持的个股中，有718只个股上半年净利润同比增长，占比70.95%。其中海越能源（600387）、启明星辰（002439）、中际旭创（300308）、全志科技（300458）与世荣兆业（002016）等12股净利增幅超10倍，北讯集团（002359）、金钼股份（601958）、东旭蓝天（000040）、方大炭素（600516）、威华股份（002240）等125只个股上半年净利增幅翻倍。

　　前三季度获北上资金增持的个股中，有346只个股公布了三季报业绩预告，业绩预喜占比超七成。以预告净利润上限来看，45股三季报利润增幅超100%。

　　净利润增幅最大的为全志科技，预计三季报净利润同比增长近25倍。公司表示，业绩变动主要由于公司布局的产品线陆续出货，营业收入的增长带动净利润的增长。此外，公司通过加强对费用的管控和人员结构的优化，预计1-9月管理费用比去年同期下降约15%左右。

　　苏宁易购（002024）、海普瑞（002399）、威华股份、杰瑞股份（002353）紧跟其后，前三季度净利润增幅上限分别为823.48%、765.63%、683.23%、650%。

　　减仓方面，前三季度飞科电器（603868）、益丰药房（603939）、春秋航空等遭北向资金减持比例超5%。整体来看，减持个股业绩表现相对逊色，上半年净利润平均增幅为.28%，远低于增持个股相应值。
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【投资视点】 

汇率推升纺织服装板块防御力 机构推荐11只三季报预喜股
　　10月8日，截至记者发稿时在岸人民币贬值410点至6.9358，创8月16日以来新低。与此同时，周一人民币中间价报6.8957，下调165点，为2017年5月份以来新低。

　　对此，分析人士指出，纺织出口占比高的企业将优先从人民币贬值中受益，在汇兑收益增加的同时，企业盈利情况也会进一步得到改善，推动纺织行业景气度上升，具有业绩支撑的龙头标的迎来配置良机。

　　受此影响，昨日，纺织服装板块午后异动明显，板块内57只成份股股价表现跑赢大盘(上证指数下跌3.72%)，占比67.06%。个股方面，嘉麟杰、华纺股份昨日实现涨停，华升股份(3.39%)、多喜爱(1.44%)、*ST中绒(0.68%)、际华集团(0.54%)和上海三毛(0.35%)等个股当日也均呈现不同程度的上涨。

　　资金流向方面，媒体市场研究中心根据数据统计发现，昨日板块内共有17只个股呈现大单资金净流入态势，合计吸金9373.57万元。具体来看，嘉麟杰、华纺股份2只个股昨日大单资金净流入均在1000万元以上，分别达到3978.18万元、2384.36万元，搜于特(779.55万元)、际华集团(643.86万元)、中潜股份(319.46万元)、延江股份(280.76万元)、上海三毛(195.48万元)、如意集团(154.21万元)、江苏阳光(136.97万元)、联发股份(135.37万元)和振静股份(126.35万元)等个股大单资金净流入也均逾100万元，另外，兴业科技、龙头股份、三房巷、起步股份、乔治白、红豆股份等个股当日也获得大单资金的青睐。

　　事实上，纺织服装板块基本面改善明显，成为当前板块异动的重要动力。统计发现，截至目前，已有36家纺织服装行业上市公司披露了三季报业绩预告，业绩预喜公司达到32家，占比逾九成。其中，希努尔(3026.43%)、多喜爱(300%)、华纺股份(114%)和如意集团(110.87%)等4家公司均预计2018年三季报净利润同比翻番，显示出较高的成长能力。另外，报喜鸟、三夫户外、美邦服饰等公司2018年三季报业绩均有望实现扭亏为盈。

　　在行业基本面改善的支撑下，近期机构对板块绩优股的关注度逐渐上升，近30日内，有11只三季报预喜股获得机构给予“买入”或“增持”等看好评级，森马服饰(8家)、比音勒芬(4家)、华孚时尚(3家)和伟星股份(2家)等4只个股近期机构看好评级家数均在2家及以上，另外，朗姿股份、汇洁股份、罗莱生活、搜于特、富安娜、七匹狼、孚日股份等7只个股近期也被机构看好，后市投资机会备受机构的认可，值得关注。

　　对于板块的未来投资策略，申万宏源表示，纺织板块直接受益人民币贬值，出口占比高的纺织龙头行业出清近尾声，高质量产品下游需求旺盛，预计龙头业绩随产能扩张稳健提升；品牌板块10月份预计零售数据明显转好，关注业绩确定性强的细分品牌龙头。推荐标的：1。大众消费龙头：海澜之家、太平鸟、水星家纺；2。优质高端品牌：比音勒芬；3。高成长电商：跨境通、南极电商；4。棉价上行受益龙头：百隆东方、鲁泰A。

　　光大证券则表示，人民币贬值将给我国纺织服装出口企业带来短期业绩弹性改善，建议关注海外收入占比高、改善幅度较大、低估值细分龙头，如跨境通、健盛集团、孚日股份、联发股份、鲁泰A等。
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我司非证券投资咨询机构，所有信息产品都是站在第三者立场的行业性中立采编，所有分析判断仅代表一家之言，不作为投资依据，亦不暗示任何投资建议，仅为满足投资者知情权
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