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   以下所有分析和报道均是开利分析员综合市场观点而来，以满足A股投资者的知情权需要，仅为A股投资者提供参考之用，不构成对投资者的投资建议
【证券内参】
十年来国庆节后最差开局！大盘百点大跌是假摔还是真调整
　　今日上证指数下跌3.72%，其它指数跌幅都超过4%。在降准下，如此大幅度的下跌是少见的，把之前确立的反弹趋势破坏了，也把降准带来的信心一扫而空。然而，股市是一个逆向的思维市场，就像昨天降准后大家认为今天市场会涨而事实却是大跌一样。明天市场会是什么情况呢?是假摔还是真调整？

　

　受外围市场国庆期间大跌影响，A股市场今日遭遇开门黑。数据显示，近二十年来，包含今日在内，国庆节后首个交易日沪指开盘跌幅超1%的仅有2次，上一次出现在2008年，当天沪指开盘跌幅1.15%，最终收跌5.23%。
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　　与十年前类似，沪指在大幅低开后跌幅扩大，尾盘收跌3.72%，创下近三个月来最大单日跌幅。盘面上，行业题材全线哑火。休闲服务、食品饮料、电子指数大跌逾5%，其中休闲服务行业跌幅最大，该指数年内涨幅被吞没，由涨转跌。凯撒旅游（000796）跌停，众信旅游（002707）、西安旅游（000610）、锦江股

份（600754）等跌幅在7%以上，行业龙头中国国旅（601888）下跌6.26%。

　

　今日大跌有效释放假期风险

　　国庆节假期，海外市场并不太平。统计10月1日至10月8日全球指数涨跌幅，仅香港市场的跌幅就超过5%，因为其构成元素与A股市场相似度最高，A股市场假期之后进行补跌无可厚非。A股今日跌幅达3.72%，其调整幅度与恒生指数相差不到2%。而且期间A股市场有降准出台，以及未来减税预期。所以，A股市场一定程度反映了此轮调整，未来下跌空间不大。
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　　五大积极因素仍然存在

　　积极因素一：货币政策保持流动性的合理充裕。“十一”黄金周最后一天，央行决定，从2018年10月15日起，下调大型商业银行、股份制商业银行、城市商业银行、非县域农村商业银行、外资银行人民币存款准备金率1个百分点，当日到期的中期借贷便利(MLF)不再续做。此前，央行在今年1月、4月、7月先后进行了三次降准，此次是年内第四次降准，释放资金约1.2万亿元。央行有关负责人表示，降准所释放的部分资金用于偿还10月15日到期的约4500亿元中期借贷便利(MLF)，这部分MLF当日不再续做。除去此部分，降准还可再释放增量资金约7500亿元。

　　积极因素二：财政政策更加积极。针对社会关切的热点问题，财政部部长刘昆接受了新华社记者采访。积极财政政策不是“大水漫灌”式的强刺激。面对经济下行压力，中央已经明确，积极的财政政策要更加积极。刘昆说，从执行情况看，今年积极财政政策的效应除了表现在大力减税降费，还有加快债券发行和提速预算执行，确保地方政府加快资金使用，尽快发挥效益。

积极因素三：上市公司股价下跌一定程度释放泡沫。股灾(2015年6月12日)以来个股平均跌幅55.90%，股价风险有一定释放。剔除2015年以来上市的次新股，A股上市公司总数为2576只。5178点以来这些个股平均下跌55.90%。上涨个股147只，占比0.57%，涨幅前三个股为协鑫集成（002506）、贵州茅台（600519）、鸿特科技（300176）分别上涨300%、210.65%、209.18%。剔除6只退市个股，跌幅前三个股为金亚科技（300028）、*st保千里、ST中安（600654）分别下跌97.77%、95.61%、95.01%。

积极因素四：估值处在历史底部附近。从PE和PB估值角度考虑，市场已处于底部区域。根据统计，以周线低点计算，当前A股市场的整体PB已经低于历史上6次主要底部时期；PE也处于历史底部附近，仅比2013年“钱荒”底部高约1%。
[image: image3.jpg]2500

2000

1500

1000

500

000

mARE(PE mARE(PE

na
e
1040
1145 w22
S -
& &5 LS
o &
& &S LS -





积极因素五：上市公司积极购买自家股票。政策层面支持回购，上市公司也积极参与回购。日前，证监会会同有关部门提出完善上市公司股份回购制度修法建议，就《公司法修正案》草案公开征求意见。回购通常表明上市公司对自身投资价值的高度认可。在目前市场低迷的情况下，上市公司回购的需求明显增多，而回购自家股票也能在一定程度上提振股价。
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【投资视点】 

券商10月份金股出炉 80只上榜杰瑞股份最“受宠”
　　金秋十月，券商陆续推出当月的金股名单，进行热股推荐。据媒体记者不完全统计，截至10月7日，已有7家券商发布10月份金股名单，共涉及80家上市公司。值得关注的是，杰瑞股份被3家券商同时推荐，平安银行、恒瑞医药等13只个股分别被2家券商同时推荐。　

　　此外，机械行业和军工行业在本月更受券商青睐。专家表示，10月份配置思路上仍建议整体偏谨慎应对，趋势性行情仍需等待。

　　杰瑞股份被3家券商齐荐

　　十一假期刚刚结束，已有7家券商密集公布10月份金股名单。而在10月份投资策略思路上，各家券商更是不谋而合。

　　在已发布的10月份金股当中，杰瑞股份被荐股次数最多，分别被中信建投证券、天风证券和财通证券同时推荐。据数据显示，今年以来，已有15家机构发布50份研报推荐买入杰瑞股份。其中，中信建投证券在8月份推荐的买入评级研报中，预计的目标价位为25元/股，目前杰瑞股份最新收盘价为21.78元/股。

　　对于券商10月份金股“新宠”杰瑞股份，中信建投证券机械行业团队在推荐理由中表示，油服板块相关标的仍有较大的收益空间，收益来源主要在于对周期景气度持续性判断的分歧，杰瑞股份主要受益于国内陆地页岩气开采，公司目前在手订单确保了今明两年的业绩增长，明年压裂车行业招标量或能超预期。

　　天风证券也表示，随着油价的回暖，供需格局改善，杰瑞股份收入利润增长提速，财务指标显著改善，订单持续高增长；北美压裂市场复苏、国内压裂需求增加，助力公司未来压裂装备高增长，预计油价仍将维持在合理高位震荡，公司业绩进入新一轮增长阶段。

　　与此同时，海螺水泥、海油工程、航天电器、恒瑞医药、攀钢钒钛、平安银行、荣盛石化、陕西煤业、申通快递、洋河股份、中国石油、中信证券和中指股份成为券商10月份的主要推荐标的。

　　从10月份投资策略来看，中泰证券认为，配置驱动下的修复行情可能还会延续，但随着三季报密集公布期临近，10月份配置思路上，仍建议整体偏谨慎应对。中信建投证券建议均衡配置应对震荡，同时抓住成长股与外资扩大流入两条主线的投资机会。

　　机械军工板块受青睐

　　在券商10月份投资策略中，军工板块备受青睐，中直股份、航天电器等军工个股均被券商着力推荐。其中，天风证券表示，军工是除周期外，为数不多中报现金流在持续改善的行业，证实了行业景气度的复苏，景气度向好。并且，军工的景气度本身不受经济回落、去杠杆、贸易战等风险因素的影响。目前大部分行业的核心逻辑都是龙头最优，行业集中度提升，市占率话语权提升，成长板块中更加看好军工板块。

　　另外，机械板块也被看好，除杰瑞股份外，海油工程也被券商推荐买入，对此，方正证券表示，海上油气开采流程复杂，竞争格局较为集中，海油工程所处行业对“软硬件”要求极高，国外海上油气开采已经触底回升。但国内海上油气开采复苏已见“端倪”，海油工程实力正在不断提升，有望抓住行业机会。
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我司非证券投资咨询机构，所有信息产品都是站在第三者立场的行业性中立采编，所有分析判断仅代表一家之言，不作为投资依据，亦不暗示任何投资建议，仅为满足投资者知情权
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