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1. 从上周市场的表现看，短线赚钱效应极差，周四、周五涨停板数量

降低到 20 只以下，说明场内人气极度萎靡，同时复星医药周四晚间爆

出子公司伪造生产工艺新闻，致使医药与消费股周五再受重创，国内

黑天鹅事件频发，加之网络新媒体影响力与日俱增，事件性影响对股

价的冲击越来越强。而同时外汇逆周期因子的开启只刺激了周一的一

根长阳，目前市场熊市特征较为明显，长阳为减仓位置，下跌可分批

建仓。中长期仍然看好低估值中等成长的优质蓝筹股，短期热点全无，

等待 5G 回调，另外可关注军工的事件性机会。 

2. 从技术指标看，沪深 300、中证 500 强势股占比有所回落，沪深 300

目前为 0.32，中证 500 目前为 0.20。本周医药生物强势股占比回升至

0.10。从指数的强势股占比看，各大指数目前在底部位置徘徊。 
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3. 从北上资金看，沪股通本周全线流入。沪股通本周净流入 58.6 亿，

深股通资金本周净流入 41.6 亿。从南下资金看，内地资金全线流入。

沪港通净流出 41.9 亿，深港通净流入 5.2 亿。融资盘流入创业板 50。 

从指数偏好上看，北上资金依然逆势买入上证50标的与沪深300标的。 

4. 从解禁规模看，本周解禁规模为 305 亿，相对上周解禁规模有所增

加，新股发行 66.9 亿。资金供给：基金发行 0 亿。央行上周净回笼 700

亿元。从供需上看，本周资金供需偏紧张。 

5. IF、IC 展期收益率仍然为负，市场较为看空 IF、IC 合约。 

从跨品种统计结果看， 维持上周观点，建议多 IF1812,空 IH1812，待

比值回到 1.36-1.38 区间平仓。 

 

 

 

 

上周上证 50、中证 500、沪深 300、创业板综、创业板 50、标普 500、纳斯达克、恒

生指数周涨跌幅分别为-1.90 %、-2.93%、-2.12%、-3.69%、-4.12%、0.17%、1.14%、-1.35%。

月度涨跌幅看，上证 50、沪深 300 分别收涨 2.82%，1.87%，创业板综跌 0.39%领跌所有指

数，整体上创业板弱于主板。外盘月度看，标普 500 上涨 1.79%、纳斯达克上涨 3.12%。 

行业表现方面，本周房地产、银行相对跌幅较小，食品饮料、医药生物领跌。月度涨

幅看，通讯、计算机、国防军工、房地产、银行涨幅较好，纺织服装、传媒、公用事业领

跌。从上周市场的表现看，短线赚钱效应极差，周四、周五涨停板数量降低到 20 只以下，

说明场内人气极度萎靡，同时复星医药周四晚间爆出子公司伪造生产工艺新闻，致使医药

与消费股周五再受重创，国内黑天鹅事件频发，加之网络新媒体影响力与日俱增，事件性

影响对股价的冲击越来越强。而同时外汇逆周期因子的开启只刺激了周一的一根长阳，目

一、上周市场表现 
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前市场熊市特征较为明显，长阳为减仓位置，下跌可分批建仓。中长期仍然看好低估值中

等成长的优质蓝筹股，短期热点全无，等待 5G 回调，另外可关注军工的事件性机会。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

1.1 主要指数表现 

图 1：不同指数表现比较            

 

资料来源：wind 
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1.2 主要行业表现 

图 2：不同行业表现比较 

 

资料来源：wind 

 

 

    

 

从强势股占指数比例看，沪深 300、中证 500 强势股占比有所回落，沪深 300 目前为

0.32，中证 500 目前为 0.20。本周医药生物强势股占比回升至 0.10。从指数的强势股占比

看，各大指数目前在底部位置徘徊。 

 

 

 

 

 

 

二、技术指标看风格 
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图 3：沪深 300 强势股占比 

 

资料来源：wind 

 

 

图 4：中证 500 强势股占比 

 

资料来源：wind 
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图 5：医疗生物强势股占比 

 

资料来源：wind 

 

 

 

一一、上周市场表现 

 

从北上资金看，沪股通本周全线流入。沪股通本周净流入 58.6 亿，深股通资金本周净

流入 41.6 亿。 

从南下资金看，内地资金全线流入。沪港通净流出 41.9 亿，深港通净流入 5.2 亿。 

融资盘流入创业板 50。 

从指数偏好上看，北上资金依然逆势买入上证 50 标的与沪深 300 标的。 

 

 

 

 

三、资金流向监控 
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3.1 沪深通监控 

图 6：沪股通监控 

 

资料来源：wind 

 

图 7：深股通监控 

 

资料来源：wind 
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图 8：沪港通监控 

 

资料来源：wind 

 

 

图 9：深港通监控 

 

资料来源：wind 
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3.2 指数资金偏好监控 

 

图 10：北上资金指数分布与增量 

 

资料来源：wind 

 

 

图 11：融资余额指数分布与增量 

 

资料来源：wind 
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资金需求：从解禁规模看，本周解禁规模为 305 亿，相对上周解禁规模有所增加，新

股发行 66.9 亿。资金供给：基金发行 0 亿。央行上周净回笼 700 亿元。 

从供需上看，本周资金供需偏紧张。 

 

 

 

 

 

4.1 解禁与发行 

图 12：解禁规模统计 

 

资料来源：wind 

 

 

四、场内资金供需 
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图 13：基金发行统计 

 

资料来源：wind 

 

图 14：新股发行统计 

 

资料来源：wind 
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4.2 央行公开操作 

图 15：央行本周操作 

发行/到期 发生日期 发行量(亿元) 利率(%) 
利率变动

(bp) 
期限(天) 

逆回购到期 2018-08-27 1,200.00 2.5500 0.00 7 

逆回购到期 2018-08-28 500.00 2.5500 0.00 7 

国库现金定存 2018-08-27 1,000.00 3.8000 10.00 91 

净投放   -1,700.00       

净投放(含国库现金)   -700.00       
 

资料来源：wind 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

上证 50、中证 500、沪深 300、创业板综、创业板 50、标普 500、耐斯达克、恒生指

数目前的 PE 估值为 9.61、19.8、11.2、45.7、29.4、23.7、52.8、10.2，从绝对估值上看，

上证 50、沪深 300、恒生指数仍然低估。从相对估值看，中证 500、创业板 50 位于 25 分

位数以下，相对低估,纳斯达克 PE 达到 52.8，严重高估。 

从国债利率与主要指数 PE 倒数比例看，上证指数目前仍然位于 2.231，相对投资价值

高，国债利率上升至 3.58%的水平。 

从盈利预期上看，8 月底随着半年报全部出炉，分析师大幅修正了指数预期，从结果

看创业板综、创业板 50、中证 500 向下分别修正了 4.02%、2.12%、1.83%。 

 

 

 

五、指数估值监控 
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5.1 全球指数估值 

 

图 16：指数 PE 分位数统计 

 

资料来源：wind 

 

5.2 国债利率与指数价值 

图 17：上证指数 PE 倒数与国债利率 

 

资料来源：wind 
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图 18：创业板综指 PE 倒数与国债利率 

 

资料来源：wind 

 

5.3 主要指数盈利预测 

图 19：主要指数净利润周变化率 

 

资料来源：wind 

 



  
 

 
 

15 

股指策略周报 

期市有风险 投资须谨慎 敬请参阅文后的免责声明 

 

 

IF、IC 展期收益率仍然为负，市场较为看空 IF、IC 合约。 

从跨品种统计结果看， 维持上周观点，建议多 IF1812,空 IH1812，待比值回到 1.36-1.38

区间平仓。 

 

 

 

 

 

 

 

6.1 现货与基差 

图 20：IH 现货与基差 

 

资料来源：wind 

 

六、基差与套利监控 
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图 21：IF 现货与基差 

 

资料来源：wind 

 

 

图 22：IC 现货与基差 

 

资料来源：wind 
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6.2 跨期套利 

图 23：IH 跨期套利 

 

资料来源：wind 

 

图 23：IF 跨期套利 

 

资料来源：wind 
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图 24：IC 跨期套利 

 

资料来源：wind 

 

6.3 跨品种套利 

图 25：IH-IC 跨品种套利 

 

资料来源：wind 
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图 26：IF-IC 跨品种套利 

 

资料来源：wind 

 

 

图 27：IF-IH 跨品种套利 

 

资料来源：wind 
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